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Ӑе Ὑ [23] П֢  П Ṷ Ӑе Ὑ Ἤᵶ П ԉȲẔ Б ֥

П▲ ȲṼẔἬ῀Ἤ‒ɎẔБ ֥ Пᾃ ἬӱɏȴӐеױֽ… ἬὙ Ἤᵶ

…Ṽ Ṷ ѹӑ ԉᴶҠ ױ П ἤȴ Ṷ…ṼױἭ ԉȴ 

 

Ө Ө ┬ Ӑе Ὑ цד ѝԈᾼ ҏѠ ȴ ᾼד ếҙד

⇔ ᵫֽ֯Ẕ∟ґ Ȳᶁ Ɫе Ὑ ᾼϚ иȴ 

 

Ἤ ᴩПῖԌ ᵑԝῶҠ֣ӐеҨ Ҍ Ṷ ậȴ 

 

Ӑе Ὑ Ἤ ᾼῖԌ ┬ ӐѝԈἬ Ɫ ȴ ӐѝԈἬ ҏᾼ ᴖṕȲ

ԉᴶϢЂ ẁἨᵂҏṳ‍ ὑӐе Ὑ цẔМἬ ѝԈᾼԉᴶ Ἠԉᴶ

ȴԉᴶϢЂ ṳ‍ ὑӐе Ὑ Ἠ Ӑе Ὑ Ἤ Л ᾼ ὙἨ ᴖ

ᴩᾼӨ Л ҠȲᴖצ Ӧ ѠἭ ȴ 

Ӑе Ὑ ПỪѠ ṕⱢ ѝȴẔצҠ Ẕ҃כ ṕȴֽ ѝᾪӐПе Ὑ

Ẕ҃ ṕᾪӐצὼ Ȳѿ ѝᾪӐⱢ ȴ 

 

Ӑе Ὑ ֯ ҏ Ἠἵפּ ᾎἨ ҏ Ἠἵפּ ᾼϢЂṳЛ ֥ ᾼҨᾎ

ПԉᴶϢЂȲἨ ԉᴶ֣Ẕ ҏצ Ἠἵפּ … ᾎᾼϢЂȲṳЛ כ Ἠἵפּ Ȳ

ӼЛ ѿ› ӭᾼṿӣȴԉᴶϢѿԉᴶѠהậ Ӑе Ὑ ῏Ȳ ῀ ṳ ׂậ Ӑе

Ὑ П Ἠ ֯᷾ ϢỰᴰ ПҨᾎ Пᾎ М ὑ Ἠפּ ῖԌци Ӑе Ὑ

Пԉᴶ ạȴ 

 

רּ ϢЂЛẓ᷾ ӐеҨПῖԌП ȴ 
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ῖὧц҅ ֯ῖὧᾼМЮ яẔ ᾃ ȸӐеҨ ᴩ╜ … ứּר ϢЂɎֽꜜứӣ

ῶПứ ɏЛ  Ɫ᷾ Ȳѹ᷾ Ϣ רⱢּכ ϢЂȲ⁄Ҡ ạ ֫Ẕ═ῖȴ 

 

ҵȲῖὧц҅ױ ֯ῖὧᾼМЮ Ӽ ᾃ ȸ ᾎ√ ứȲӐеҨӇ צ

OECD ᴩП ӣӨ ПҨᾎ ᾼ ỰӖȳ ֥ҵ љ ן ᾎ Ɏϯ

ɦFATCAɧɏἬứ Пɦ ứּר ϢЂɧɎֽꜜứӣ ῶПứ ɏП᷾ Ϣѿцצ ӑ

ׂ FATCA ứП᷾ ϢἨМЮ ᾼ ứ ȴ 

 

ӐеҨПῖԌЛ ԉᴶּר ᵓ ᷾ Ϣ Ἠ ȴ ӭᾼᴖṕȲɦױ ᵓ ᷾

Ϣɧ…╓ԉᴶ(I) Ӕ∟П רּד1974 Џ ԅἬ ’ ᾎ (US EMPLOYEE RETIREMENT 

INCOME SECURITY ACTȲѿϯ ɦERISAɧ) 3(3) ứ МПɦ Џ ᵓ ɧȲẔӦ

ERISA Ϛ ҳ П Ἤ ȷ(II) Ϣ ԅ  љȲKEOGH ἨẔ҃ Ӕ∟П 1986

רּד в ᾎן 4975(E)(1) П ȷ(III)֪ắ› (I)ц(II) צ═ 25%ѿϱПԉ

ᴶῖ ᵓ Ȳ╝Ẕ Ҕ╗ɦ ɧП ȷἨɎIVɏ֪› (I)ц(II) П᷾ Ȳ

╝Ẕ Ҕ╗ɦ ɧПẔ҃ Ɏֽ’ еҨȳеҨ ἨԚ֝‒ П ӴἨԚ

֝ љɏȴ 

 

Ӑе Ὑ Пв ἨӐеҨ᷾ Ἤ цП ԉᴶצ Ȳ ẙ Ϣȳנּ

ᴩ ȳ√ ȳ ἨẔ҃ Ӵ ȴ 
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ứ   

 

ѿϯ ᾼԓ в ᶁắӐе Ὑ Ẕ҃ Ἤ ᾼḆ Ἤּפḇȴ  

 

ѻ Ἤצ  

 

ӣὑІ  ᾼ᷾ Ф ȴṝⱢ ֥ ԉ᷾ ⁄ᾼ ϢȲRobeco Пѻ Ἤצ

ὑ ᾼӭ ṶФ ᴩⱢȴ᷾ ⁄… ὑ еҨᾙ П ⁄Ɏ International 

Corporate Governance NetworkȲICGNɏѿц ֮Пᾙ ȴ ὑ RIAM І   ᴩП᷾

ц ♄ ПḆֵ ȲҔ╗ ѻ Ἤצ ᵫȲ www.robeco.com/siȴ 

 

ᴩ╜҅   

J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchȲắ еҨỗԉ ᴩᴩ╜ ȴ   

 

…ԍ  

ԉᴶ ORIX Corporation Europe N.V.̓ Ἠ ПІеҨȴ 

 

еҨ  

ӐеҨ Ҡ Л ȴ 

 

  

KPMG Luxembourg, société coopérativeȲắӐеҨỗԉⱢӐеҨ ҠПᾎứ ȴ  

 

╓  

Ɫ ╓ П Ἠꜜứ᷾ ֥П Ἠ ӭᾼȲᴖӣὑ І   П

╓ ȴ 
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╓ ⁄ 

ד2016 6ѣ 8ѡ ☺ ц Ṷ 2016/1011 ⁄(ɦ ╓ ⁄ɧ)ɎцẔ ɏȲצ

ṿӣ╓ ᵂⱢ  Џẓц  Пפּ€ ╓ ȲἨӣѿ ᷾  П ȴ 

 

‒ӣ 

‒ӣ П ȴ ‒ӣῶ ⅍ ᴞЄ ὍП юἨ ȲϚ ‒ӣ ד⇔

ὑϚе ϡ о ד Ȳѿ Ὅ П ẃ ȴ ‒ӣ

ᴯ ᵂП І ѠהɎẂֽ ‒ӣ ɏ ᴩ Пᶧԝоȳ Ӂȳ ц Ἠ ậ ȴ 

 

‒ӣ  

Ϛ ứ ♄ ц ‒ӣ ⇔ П Ȳ ‒ӣ Ɫᴞ (VERs) ц/Ἠ

П (CERs) ȴ 

 

Ṝ  

І  П Ṝ … Ҕ╗  Пԍ ɎEVICɏ ПἬצ ⅍ ὍП Ὅ

ȴ SFDR 8 ПІ  Ȳ ὍҔᵶ ⅍ ὍɎ 1ц 2ɏȲ ὑ SFDR 9

ПІ  Ȳ ὍҔᵶ ⅍ ὍɎ 1ȳ2ц 3ɏȴ 

 

CET 

☺М  

 

М Aῖ 

М еҨ ὑМ ẙӻὔἬ(ֽ ֭цϱ ẙӻὔἬ)ṳѿϢӖ ӻὔПῖ ẙȴ 

 

М Bῖ 

М еҨ ὑМ ẙӻὔἬ(ֽ ֭цϱ ẙӻὔἬ)ṳѿ ἨּרаӻὔПῖ ẙȴ 
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ῖԌ ᵑɎἨ ῖἨ ᵑɏ 

Ӑ  Ɫ᷾ ῏ ẁ᷾ ὑ֢І  вϚ Ἠֵ ῖԌ ᵑᾼ ȴ ᵑᾼ Ԛ֝᷾ Ȳ

ᵀῖԌ ᵑП Ҡ ӣЛ֝ᾼ Ἠ ֫ ȳן ȳ ᵅ═צ  ȳ Ἠῖ ╜ ȴ   

 

₤ ╓ ɎCTBɏ 

₤ ╓ … ╓ ⁄ȴ 

 

ӐеҨ  

Robeco Capital Growth Funds ɎӼ ⱢɦӐ  ɧɏ╥ П ד1915 8ѣ 10ѡ еҨᾎ

ц П ד2010 12ѣ 17ѡ ᷾ ᾎ I иɎϯ ɦ2010דᾎẂɧɏὑ Ҍכ

ӴᾼɦҠ Ӑ᷾ еҨɧȴӐеҨѿ ₤  ᶮה ȲṳӦ І   ȴ֢Іכ  Ҡ

Ϛצ Ἠֵ ῖԌ ᵑȴἬצ цӐеҨ῏Ȳὑ ӣП ᾓȲӼ╓ӐеҨПắ Ϣȴ 

 

Ә ἤ ֤ 

 

Ә ἤ ֤… ṅשПׁצ ₤Ȳѿḕד 150 П ESG ᴩẒװ ȴ Ә

ἤ ֤ПѠᾎПḆֵ www.robeco.com/siȴ 

 

CRS 

╓ 2.9 Ἤ ПԚ֝Ө ⁄(Common Reporting Standard)ȴ 

 

CSSF 

ẙ  ỗ Ȳ П ȴ 

 

Ѧ   

http://www.robeco.com/si
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‍ Ԉ Iҫצ ὙȲ֯ᴟ ὑ ѡᾼ ☺М 15:00› ᾼῖԌӨ ȳ Ἠ ֫

Ḗ ┬ ѡ ᾼḕῖ ȴ֯ Ѧ ∟ ᾼ Ḗ ὑװϚ ѡ ȴ  

 

׀  

Ӑ  ᾼ ׀֯ J.P. Morgan SE, Luxembourg Branchᾼ’ ạϯ═צȴ 

 

Ṷ  

Ӑ  ᾼ Ṷ ɎӼ Ɫɦ Ṷ ɧἨɦ Ṷɧɏȴ  

 

  

Л ц/Ἠ  Ӏ Л ѹ  כ ϩ ЄП ȴẂֽҔ╗Ṹ☺ȳἮϜּר☺ȳ

ὧ ȳМὧц‍☺ᾼЄֵ ȴ Л Ӏ П֤ צ оȲṳӦе П╓ ẁ

῏Лứ ᴩ ▲ȴ еҨ צ ᴞᴩḟứṳ ▲ ṷ ὑ ȴ 

 

Ф  

᷾ Ϣ еҨȳеҨ Ẕ҃ד ᵓ ד ῏ ȳῂ цеҨᾙ ֪ ᴩ  ᾼ ȴ

Ɏ ɏ2017/828 ╓҆Ɏ ῖὧ ╓҆ɏȲẔӼҔᵶ ᷾ еҨП‍ ȳῂ

ц цеҨᾙ ȳ᷾ ᴩṿẔ҃ῖὧ ᵓѿц ֯ טּ П ȴ 

 

Ṝ  

 

І  П Ṝ … ⅍ ὍɎ  1 ц  2ɏȳѬц ᾬ ӢП Ṝ Ȳ

ᶁѿ EVIC ПɎ Ӓד⇔ד ῖПӀ ȳ Ӓד⇔ד ᵑῖПӀ Ȳц цю

ῖὧ П ȲҔᵶ ᷾ еҨ═צП  цּפ  П ếɏȴ 

 

ESG ֥ 
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ȳῂ цеҨᾙ ɎESGɏ֪ П ἤ֮ ֥ᴟ᷾ ḟ ȴ 

 

а  

Ғ ц Ɏứ ṓ ☺ ᾎẂɏᾼֵ כ Ἤ ᾼỪѠ Ϛ ☺ ȴ

Ϛứױ ӼҔ╗ӭ› ӣ аᴖѡ∟Ḃ ᵑ ῏ȴ  

 

EVIC  

Ӓד⇔ד ῖПӀ ȳ ᵑῖПӀ Ȳц цю ῖὧ П П ếȲӑ

ל  Ἠּפ  ȴ 

 

ҵṶ  

ӣὑІ  ᾼ ҵ╜ Ɏɦ ҵ╜ ɧɏȴ ‒ד Д ₇ц ᴩⱢ ῂ צ

ȲѹЛ ֥Ә ᷾ ȴ֪ױȲױ╜ ֵ ҵṶ ȴ ӣὑІ  П ậḟ

ὑІ  ПӘ ἤ ᾓȴ П ҵ╜ ᾪӐȲҔᵶẔ ц ӣП  Ȳ

https://www.robeco.com/exclusionsȴ 

 

  ⇔ד

Ӑ  ᾼ ȴӐ⇔ד  ᾼ דὑḕ⇔ד 12ѣ ∟Ϛѡ ḇȴ  

 

Ӑ    

Robeco Capital Growth FundsɎӼ ⱢɦӐеҨɧɏ… ד1915 8ѣ 10ѡᾼ еҨᾎц

ᾎẂד2010 I иὑ ҌכӴПɦҠ Ӑ᷾ еҨɧȴӐ  ѿ ₤  ᶮה Ȳ

ṳӦ І   ȴ֢Іכ  Ҡ Ϛצ Ἠֵ ῖԌ ᵑȴἬצ цӐ  ῏Ȳὑ ӣП

ᾓȲӼ╓Ӑ  Пắ Ϣȴ  

 

⅍ Ὅ 
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☺ ц Ṷ 2018/842 Ɏ ɏ ⁄  3 (1) ứ Ȳ Ὅ…╓ϡ о

ɎCO2ɏȳӧ ɎCH4ɏȳϚ оϡ ɎN2Oɏȳ ◘ ɎHFCɏȳԓ◘о ɎPFCɏȳϮ◘о

ɎNF3ɏцг◘о ɎSF6ɏПϡ о Ὅ Ɏ ɏȴ 

 

 

  ế ᾼ ếȲѿ ᾼᴍиѩ ῶӱȴ 

 

᷾ Ϣ  

Ӧ Л ứ П ᷾ ϢȲὑ 2.1 ɦῖԌ ᵑɧϯɦ ῖԌ ᵑɧצ

ϚḔ Ὑȴ 

 

᷾ ῏  

ῖԌӨ Ϣȴ  

 

ѝԈ(KID)  

Ṽ ᾎ√ц ӣПᾎ Ȳ П ѝԈȴ 

 

ẙ ҅ Ϣ 

J.P.Morgan SE, Luxembourg BranchȲắ еҨỗԉⱢ ҅ Ϣȴ   

 

ῖԌϱӀ  

ɦDɧ ῖԌȲɦDHɧ ῖԌɎֽ ӣɏȲБὑἨ ὑ ẙӻὔἬϱӀȴ  

 

еҨ  
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Robeco Institutional Asset Management B.V.Бắ Ṷ ỗԉⱢ еҨȲ ⱢἬצІ   ẁ

ѡ ᾼᴩ╜ȳӀ ȳ᷾ ֥ ц᷾ ὢ Ɏ … Ẕᴯὑ П Ἠ

Ẕиᴩɏȴ еҨἨ ỗ Ϯ῏ ᴩ иἨԓ ȴ   

 

ᵅ᷾   

᷾∟цẔװ ᾼ ᵅ᷾ ԝ ὑе Ὑ вȴ  

 

 

╥ ᷄ ֝ ѩПϯȲὑד ȳῂ цеҨᾙ ɎESGɏ֪ иЛṾПеҨП

ȴὑ∂ ᷾ ֥ Ȳ ứ ╓ ɎֽȸESGῶ ᵅП∟ 20%ПеҨɏἨứἤ╓

Ɏֽȸ┬ᴩ иɏѿ ᵍױ еҨȴ 

 

ḕῖ   

֢ῖԌ ᵑᾼ ɎἨɦ ɧɏ 2.7 ɦ ɧἬ ȴ  

 

֥  (OECD) 

֥ᵂц ȴ 

 

֥ ԍ ╓і 

֥ᵂц ɎOECDɏБ֣ᴯὑ  Ἠẃᴞ  П ԍ ẁ╜Ἀ ҏП

∂ ȴẔⱢԓ в ֥ ӣᾎ√ц е П ԉ ᴩⱢȲ ẁ‍ὅḇἤП ⁄

ц ȴ 

 

ὂ  

֯Ϛ П ꜜἨ Пҵ Ἠ Ȳѿ Ẕ вᾼ ⅍ Ὅ ᴩ ȴ 

 



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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ђ Ầ ╓ ɎPABɏ 

ђ Ầ ╓ … ╓ ⁄ȴ 

 

᷾ ֥ Ϣ 

Ӧ еҨ╓♆ █ṷІ   ѡ Пѻ Ɏֽצ ӣȲṼ Ԉ I ɏȴ 

 

ѻ Ҁ ҅  

J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchȲắӐ  ỗԉ ᴩҀ ҅ ȴ 

 

PRC 

М ϢӖԚế ȴ 

 

е Ὑ   

ӐѝԈȲᵛ Robeco Capital Growth Fundsᾼе Ὑ ȴ 

 

҅ ᷾  

Ἤ═צПῖ ῏ С᷾ Ȳѹ П҅ ᷾ ╜ ᷾ ѿᴩṿ ᵓȲ

Ӣ  Ɏֽȸῖ ɏ ȲЛ֯ױ ȴὑד⇔ῖὧЄ ɎAGMɏϱⱢ҅ ᷾ ֯ס

еҨПᾙ ȳ Ἠ ȲҔᵶеҨП ESG Ȳѿ ḟ ЄӘ ἤ ṳ ḆҒӘ П

ὨȴḆֵ https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdfȴ 

 

QFI  

ṼМ ẙ ỗ П֥ ҵ᷾ ῏ (QFI) ᾎἬứ П֥ ҵ᷾ ῏

(ɦQualified Foreign Investorɧ)ȴ 

 

QFI  Ϣצ═

Robeco Institutional Asset Management B.V. 

 

https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-stewardship-policy.pdf


е Ὑ ɉ Ӑכ    
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QFI  

QFI ϢБᴞМצ═ ẙ ỗ Ɏϯ ɦCSRCɧɏậ ֥ ҵ᷾ ῏ Ɏϯ

ɦQFI ɧɏȴױQFI б ҵ ᷾ ῏᷾ ᵶМ AῖцѿϢӖ ПМ в ẙ

ȴ 

 

QFI PRC ’  

ᶳ ᴩ(М צ( еҨ(̪Deutsche Bank (China) Co., Ltd.̫) 

 

֥ ҵ᷾ ῏( QFI ) ᾎ 

╓М ϢӖԚế צ ֥ ҵ᷾ ῏ạ⇔ Ἤ∂Ӵ ᵂᾼᾎ√ ứȲцẔЛ Ӂц

ˍἨ в ȴ  

 

QI  

о᷾ (ɦQuant Investingɧ)ȴ֤  ҒІ   Ὑ  …Robeco о   ПϚȴ 

 

RCGF 

Robeco Capital Growth Fundsȴ 

 

ῖԌ ֫  

ῖԌҠ ֫Ȳᴖḕῖ ֫ ᴟד ѡПḕῖῖԌɎḕ ᵑɏᾼ

ȴῖԌ ֫ṼӐеҨᾼеҨ Ɏϯ ɦеҨ ɧɏцԉᴶ ӣᾎẂἬ Ὑᾼ Ԉц

ạП ứȴ   

 

ᴕ ɎἨ Ӑ ɏ 

І  ἨῖԌ ᵑⱢ ӭᾼἬ ӣП ᵑȷᵀ ᵑҠ ᵑὑІצ  Ἤ᷾ П ȴ 

 

љ҅   
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J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchȲắ еҨỗԉ ׀ ῖὧ֤ҌȲѿц ῖԌᾼ ᴩȳ

ц ֫ȴ   

 

ắ Ӏ   

2004/39/EC ╓҆ 4.1.14 ἨḆ Ἠậ҅ 2004/39/EC ╓҆ᾼԉᴶ╓҆ἬꜜứᾼӀ Ȳ

ѿцắ ȳứ ᵂцắ Ҡế֣ ֥ ᾼе ϢЂ ὍᾼԉᴶẔ҃Ӏ ȴ  

 

S ⁄(Regulation S)  

רּ ẙᾎ(ứ ֽ∟)ϯᾼ ⁄Ȳ…ּר ҵ ᴩϢὑּר ҵ ᴩצ ẙ ȲҠᵍὑṼ

ẙᾎ  5 ứ Ҍ П ҵ ứȴ ᴩϢ S ⁄ὑּר ҵ ᴩПצ ẙ(Л

Ɫе ἨṂ ) Ȳᶁ Ṽ ẙᾎ Ҍ ȴ 

 

 

‒ӣ ⇔ ᴟ Ҍ љПМȲṿПᴞ ‒ӣ ⇔ МӘϵ ȴ 

 

RIAM  

Robeco Institutional Asset Management B.V.ȴ 

 

ϢӖ (RMB) 

ϢӖ Ȳ…М ϢӖԚế Пᾎứ ȴ┬ ϱϯѝ Ȳ╓ вϢӖ (CNY)ц̘Ἠ Ỵ

ϢӖ (CNH)ȴ 

 

RobecoSAM Ә ἤ ֤ 

RobecoSAM ֢ ᾼ ȳῂ цᾙ ῶ ẁП ֤ȴḆֵ RobecoSAM

П ȴ 
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SDG᷾  

SDG ɎӼᵛӘ ӭ ɏ ᷾ ϩὑ֯ Ӣẓᵮіϩ֫ ᾼ֝ ֥Ә ᾼӭ ȴ

ᶺ ᾼ ▐צ Ҡѿ еҨ ὑ SDGᾼ ȴḆֵ ὑ SDG▐ ѠᾎП Ȳ

www.robeco.com/siȴ 

ẙᾎ 

רּ╓ ד1933 ṩ ẙᾎɎҠ Л Сѿ ɏȴ 

 

ѡ 

ד Ṇ Ὅẁ Пѡȴ 

 

SFTR ᾎ  

צ ẙ ӻὔᾼ Ὑ⇔П(EU) 2015 / 2365 ц ӣц (EU) No 648 / 2012 ȴ 

 

ῖԌ  

֢І  ᾼῖԌ ѿ ֤ᶮה ȴῖԌҠѿ ῖᶮה ᴩȴ   

 

ῖὧ  

ῖԌ═צϢɎ ϢἨ ɏȴ  

 

ESG 

ESG и… ṿӣ ȳῂ цеҨᾙ ֪ ⱢеҨ ẁПӘ ἤ ֤Ȳ Ẕὑ ן

М ṓȴ 

 

ứּר ϢЂ 
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ứּר ϢЂПứ ֝ὑᴫа ד2010 3ѣạứПɦ Foreign Account Tax Compliance provisions 

of the U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Actɧ(FATCA)МἬ ẁПứ ȴּר ϢЂ…

֯ FATCA Ө П в῏Ȳѹ Ҕᵶԉᴶּר ϢɎẂֽȸּר еӖȳỰӖȳ қ═צϢ ɏ

ц/Ἠּר ɎẂֽ:ּר еҨȳ֥ ԍ ɏȴ 

 

ѻ ᴕ 

ѻ ᴕɎSTRɏ… ѻ Ҡ᷾ ПἬצῖ П҅ῶἤ ₇ȲѿᵂⱢ᷾ ֥ ц

ӭᾼПв ╓ ȴ STR…ᵓӣ ∟ПӀ Ѡᾎ∂ Ȳḕד ᴩẒװԛӂ ȴḆֵ

https://www.robeco.com/docm/docu-robecosam-thematic-strategy-framework.pdf.ȴ 

 

І    

Ӑ  Ɫ᷾ ῏ ẁ᷾ ὑϚ Ἠֵ І  ᾼ ȴ ṷІ  ѻ ѿẔ ᵑ᷾ ╜ ᵑȲ

ṳ ֥ ӣὑӐ  цẔІ  ᾼϚ ạȴ֢І  ᾼ Ὑԝ ὑ Ԉ I ï ֢І  П

ȴ  

 

ӐеҨᾼ ṶҠ Ӵԓכ ᾼІ  ȴ  

 

ῖԌӨ   

ῖԌ ד┬ І  ᾼḕῖ ᴩ Ɏѿ ӐеҨᾼеҨ ᾼ ᴟד ѡḕῖῖ

ԌɎḕ ᵑɏᾼ Ɫ ɏȲҫҒԉᴶ ӣП Сѿ ᴩȴ  

 

Ә ἤ  

Ә ἤ Ȳֽ 4 ɦ ᴕ ֪ ɧМ ϚḔ ὙȲ…╓ ȳῂ ἨеҨᾙ ṶԈἨ

ԈȲ Ẕ Ӣ ȲҠ ᷾ כ Ἠ ֯П Є ȴצ Ә ἤ и П

Ḇֵ Ȳ https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-sustainability-risk-policy.pdfȴ 

https://www.robeco.com/docm/docu-robecosam-thematic-strategy-framework.pdf
https://www.robeco.com/docm/docu-robeco-sustainability-risk-policy.pdf
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Ә   ɎSFDRɏ 

☺ ц Ṷ ד2019 11ѣ 27ѡɎEUɏ2019/2088 ὑ  ὢ Ә ἤד П ȴ 

 

ῖԌ   

ԉᴶῖὧᶁҠ Ḗ Ẕԓ Ἠ иῖԌ ⱢҫϚ І  ᾼῖԌἨ֝Ϛ І  ᾼҫϚ ῖ

Ԍ ᵑȴ 

 

и ⁄ 

 

и ⁄╥Ϛ∂Ӵ Ә ♄ ᾼи Ṇ ȴ и ⁄ὑ ד2020 6ѣ 22ѡ

ὑ ỪѠе ϱ ᵉȲṳὑ ד2020 7ѣ 12ѡ Ӣ ȴ 

 

UCI  

᷾ ȴ  

 

UCITS 

Ҡ ẙ ᷾ ȴ 

 

USD  

  аȴרּ

 

֥ ԓ  ɎUNGCɏפּ

֥ ԓ ɎUNGCɏẓϫפּ ⁄ȲẔ ӣὑ ԉԍ Ȳѹ ᴞὑѷꜜϢ Ωṕȳ

Џ П Ӑ ⁄ц ᵓΩṕȳṭּפ ΩṕȲц ֥ ч еּפȴ 

 

֥ Џ ԍ Ϣ ╓ ⁄ɎUNGPɏ 
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֥ Џ ԍ Ϣ ╓ ⁄ɎUNGPɏⱢϚṆԝẁ цеҨ Ṯȳ ḟц ὑ

М– Ϣ ᴩⱢᾼ╓ ⁄ȴ 

 

 

רּ ϢЂ 

ɦּר ϢЂɧᾼ ɞS ⁄ɟɎứ ṓϱ ɏἬꜜứ῏֝דȲứ ֽϯȸ 

 

i) Ựὑּר ᾼԉᴶᴞ Ϣȷ 

ii) רּ  ᾎ√ Ἠ ҌכӴᾼԉᴶ֥ ԍ ἨеҨȷ 

iii)  ԉᴶ ȲẔԉᴶ ᴩϢἨ ϢⱢּר ϢЂȷ 

iv) ҵ ὑּר ᾼԉᴶ҅ Ἠиᴩȷ 

v) Ӧӻὔ ἨẔ҃ắ Ϣ רּ ϢЂᾼᵓ ἨⱢẔ═צᾼԉᴶ‍ԓ ỗ љἨ ᴿ љ

Ɏ Ἠ‒ ҵɏȷ 

vi) Ӧּ֯ר ȳ ҌכӴἨɎֽ ϢɏỰᴰᾼӻὔ ἨẔ҃ắ Ϣ═צᾼԉᴶԓ ỗ

љἨ ᴿ љɎ Ἠ‒ ҵɏȷ 

vii)  ԉᴶ֥ ԍ ἨеҨȲ ȸ 

A. ԉᴶҵ Ҩᾎ ᾎ√ Ἠ ҌכӴȷц 

B. Ӧּר ϢЂכӴȲᴖẔѻ ӭᾼⱢ᷾ ὑṳ‍ ᾎ҆ Ҍᾼ ẙȲ Ӧ‍ᴞ Ϣȳ

Ἠ‒ ᾼ Ҡ᷾ ῏ Ἠ ҌכӴц ױȲ⁄Лắצ ȴ 

 

ѡ  

ѡ…╓І   ắӻὔ ḖȲѹ ֢ῖԌ ᵑПḕῖ Пѡȴֽӻὔ Ḗ ὑ

ᵂכ╓ӱП ѡП› ҏȲױ ὑ Ԉ Iȴ 
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ậḟὑ Ԉ I МІ  Ὑ Пԉᴶ ϚḔ ạȲ ѡ…╓ӂѡȲᴖ‍І  ѻ ᷾ ӻὔП

ԉᴶӻὔἬἨӀ Пѡȴ ԉᴶὑ ӻὔἬἨӀ Пӻὔ ạἨ ȲӐеҨ ᴕ

Ϛ Ӏ ԈἨẔ҃ד ֪ ∟Ȳḟứ ứѡ ṳ‍ ѡȴױҵȲ ד Ӏ ԈП›Ϛ

ѡҠ ⱢІ  П‍ ѡȲ ᵑ╥ Ѧ Ӣὑד Ӏ Б ӻὔП ȲṿІ  

ᾎὑ ᾼӀ ậ ╟ѿч╣ ѡ ῖԌἬᵂכП᷾ Ἠ ȴױ ҵП‍ ѡ

www.robeco.com/riamluxembourgȴ 

 

ϱ ᾓҵѹ‍ỂгἨỂѡП ᾓȲ ὑ 12ѣ 31ѡ ֢ῖԌ ᵑПḕῖ ȴ

Л ắӻὔ Ḗȴ 

 

צ П‍ӻὔἨ‍ ѡȲ www.robeco.com/riamȴ  

 

  

http://www.robeco.com/riamluxembourg
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Ṷцᴩ╜ 

 
Ṷ ȸ  Mr. J.H. van den Akker ( Ṷ/ Ṷ ) 

Mr. C.M.A. Hertz ( Ṷ) 

Mr. P.F. Van der Worp ( Ṷ) 

Mrs. J.F. Wilkinson ( Ṷ) 

Mr. I.R.M. Frielink ( Ṷ) 

J.H. van den AkkerȳP.F. Van der WorpцI.R.M. FrielinkⱢRobeco Nederland B.V. (…ԍ
)П ЏȴC.M.A. HertzцJ.F. WilkinsonⱢ Ӵ Ṷȴ 

   
Ҍ Ṷ Ƀ   6 route de Trèves  

L-2633 Senningerberg 
Grand Duchy of Luxembourg  
 

╜֮ᵿɃ  6 route de Trèves  
L-2633 Senningerberg 
Grand Duchy of Luxembourg  
 

еҨɃ   Robeco Institutional Asset Management B.V. 
Weena 850 
NL-3014 DA Rotterdam 
The Netherlands 
 

ȸ   KPMG Luxembourg société coopérative 
39, avenue J.F. Kennedy 
L-1885 Luxembourg 
Grand Duchy of Luxembourg 
 

׀ ȸ   J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 
6 route de Trèves 
L-2633 Senningerberg 
Grand Duchy of Luxembourg 
 

ᴩ╜҅ ȳ ẙ ҅ Ϣȳ
֮҅ ȳϱӀ҅ ц љ҅

ếѻ Ҁ ҅  

 

 J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch 
6 route de Trèves 
L-2633 Senningerberg 
Grand Duchy of Luxembourg 
 
 

᷾ ֥ Ϣȸ  Boston Partners Global Investors Inc. 
One Grand Central Place, 60 East 42nd Street, 
Suite 1550 
USA ï New York, NY 10165 
רּ  
 
Robeco Hong-Kong Ltd. 
2704-07, 27F, Man Yee Building,  
68 Des Voeux Road Central,  
Central,  

 
Robeco Schweiz AG 
Josefstrasse 218 
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8005 Zurich, Ђ 

 
Robeco Singapore Private Ltd. 
12 Marina View, #10-02, Asia Square Tower 2 
018961 Singapore 
Ғị 

ԓ   Robeco Institutional Asset Management B.V. 
Weena 850 
NL-3014 DA Rotterdam 
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1  ï    

1.1  

 

Robeco Capital Growth Funds(ѿϯ ӐеҨ)ᾼד Ȳ╥Ϛ ѿ Ɫ ᾼ Ὅ᷾ה

еҨ(Ҡ Ӑ᷾ еҨ)Ȳ┬ Ḗ ѿ֢ Ɫ ᾼ ᴩế ֫ẔῖԌȴ  

 

ӐеҨѿ ₤  ᾼᶮה ȲӦ І   Ȳ֢Іכ  ᶁиᵑ҅ῶ Л֝᷾ ╜ ᾼ

ᵑ ẙ ֥ếẔ҃ ȴ Ṷ צ ֢֯І  ϯ ᴩЛ֝ᾼῖԌ ᵑȴ   

 

ӐеҨ ṶҠ Ӵԓכ ᾼІ  цˍἨҠḟứ ᴩϯԝῖԌ ᵑȸ 

 

Ϛ ῖԌ ᵑ ᵑ ᵑ 

Ẕ҃ ἤ  Ẕ҃ ┬ѣ 

Ϛ  D  M  

 DH MH MBxH 

 

ῖԌ

ᵑ ᵑ 

Ẕ҃ ἤ Ẕ҃ 

Ϛ  IM 

 IMH 

 

Ӑе Ὑ МПϱ ῖԌ ѿϯԝПϚ Ἠֵ ȸ ацּרаȴ› ῖԌ ᵑПן

Ṽ ḕϚІ  ᴖ ứȲѹ ῖԌ ᵑП ȲẂֽȲІ   Aᾼ D аῖԌ

ᵑן Ȳ І   A ᾼ DּרаῖԌ ᵑ֝דȴ Ԉ I ẁ ᴟе Ὑ ѡ ⱢѦ֢

І  ҠẁӨ ПῖԌ ᵑᶙ Ϛ ῶȴӐеҨ Ṷ ḟứ ᴩԉᴶІ  ϯѿԉϚ

П ҵϱ ῖԌ ᵑȴἬצῖԌ ᵑПᶙ …ὑӐеҨᴯὑ Senningerberg

Єе П Ҍ Ṷ ᵍ ẁ ȴ 
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ӐеҨ Ṷ ứ֢І  ᾼ᷾ ╜ ȴӐеҨ ṶБỗ еҨ ╟ϯѝ ϚḔ ᾼ╜

ȴ  

 

֢І  ᾼῖԌ ┬ ד І  Ἠ ᵑᾼḕῖ ᾼ Ғ ᴩȲᴖצ

ц ⁄ ɦῖԌ ᴩɧϚ ứȴῖԌҠ Ḗ ד І  Ἠ ᵑᾼḕ

ῖ ᾼ ֫ȴῖԌ ѿ ֤ᶮה ᴩȴӐеҨᾼ Ҍ Ṷ ẁ ᾼ

ế ֫ ȴ  

 

ứῖԌ ᵑБὑἨ ὑ ẙӻὔἬϱӀȴ  

 

1.2 ᾎ√  

ӐеҨ כ Ϛᾼᾎ√ ȲᵀԉᴶϚ І  ᾼ ҠⱢ Ṝ᷾ צ῏ І  

ᾼ ᵓц ֪І  ᾼ Ӵȳ Ἠ ᴖ ҏ ᾼ Ϣᾼ ᵓᴖ ẁȴ ῖὧП ᾼ

…ᴖṕȲ֢ І   Ɫ Ӵ ȴ   
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2  ï  ῖԌ  

 

2.1 ῖԌ ᵑ  

 

Ϛ ῖԌ ᵑ 

 

ɦDɧцɦDHɧῖԌ ᵑҠẁἬ᷾צ ῏Ө ȴ 

 

ɦMɧ̡ɦMHɧῖԌ ᵑҠ֯█ṷ Ө Ȳᵀѿậ ד Ɫ ȲṳӦӐеҨ ứП

ứ ⱢПȴ 

 

Ϛ ῖԌ ᵑ ᵑ ᵑ 

Ẕ҃ ἤ  Ẕ҃ ┬ѣ 

Ϛ  D  M  

 DH MH MBxH 

 

ῖԌ ᵑ 

 

ῖԌ ᵑ Лứ ứ П ᷾ Ϣ═צȳ ֫ц ȴӭ›ϯ ᷾

Ϣ ứ Ɫ ᷾ Ϣȸ ԅ  ȳ’ еҨȳ‒ӣ ȳцᴶ᷾ Ṷ цẔ҃ 

ȴ ὑỗ …ȲѿᴞА֤ ҅ῶ ϮϢ᷾ П‒ӣ цẔ҃  ᷾

֝ Ɫ╥ ᷾ ϢȲᵛṿắ҅ῶ᷾ П ϮϢ ὙẔӐṝṳ‍ ᷾ ϢȴӐеҨЛ

֣‍ ᷾ Ϣ ᴩ ῖԌ ᵑἨ ẁ ῖԌ ᵑП ȴ ӱ ῖԌ ᵑӦ‍

᷾ Ϣ═צȲӐеҨ ד᷂ ῖԌ ᴟЛ ὑ ᷾ ϢɎ═צɏПῖԌ ᵑПῖԌɎ

І֝ד  М֯׀ẓ ᴿ ἤПῖԌ ᵑȲᵀ ῖԌ ᵑП Ҁ ӣȳ ц ќ ᴿɏ

Ἠ П Ȳ ạ ד֫ ῖԌȴ 

 

ῖԌ ᵑ ᵑ ᵑ 

Ẕ҃ ἤ Ẕ҃ ┬ѣ 
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Ϛ  IM  

 IMH IMBxH 

 

Ἤצ ῖԌ ᵑȲ ɦJɧȳɦZɧȳɦZHɧȳɦZ2ɧȳɦZ2HɧȳɦZBɧȳɦZEHɧц

ɦZBHɧῖԌ ᵑҵȲᶁ דɎצ ὑɏ500,000 аП ᵅ═צ  ȴӐеҨ ᴞᴩ ᵍ

ױ ᵅ═צ  ȴ ӑ ᵅ═צ  ȲӐеҨ (1) ד ῖԌ ᴟЛ ӣ ᵅ═צ 

ПῖԌ ᵑПῖԌɎ ֝ϚІ  М֯׀ẓ ᴿ ἤПῖԌ ᵑȲᵀ ῖԌ ᵑП Ҁ

ӣȳ ц ќ ᴿɏἨ(2)ᴕ ᷾ Ϣ═צП   П ц/Ἠ᷾ ϢἭ ὑ╓

ứ в ҒẔ═ῖȲᴞᴩ ᵍ/ ю ᵅ═צ  ȴẔ҃ῖԌ ᵑɎ ɦJɧῖԌ ᵑҵɏ

ᶁ ϚῖПצ ᵅ═צ  ȴ 

 

ɦIMɧцɦIMHɧῖԌ ᵑ ẁӦӐеҨ ὑ ứӀ Ἠ Ἠ …ԍ כ ứП ứ֥

פּ Ἤ ứП ᷾ ϢӨ ȴ 

 

ҵ Ҡ ӐеҨ ҌП е⅍ậ ȴ 

 

Д ᵑᾼ ӻὔ  

 

ῖԌ ᵑɃ 

 

ῖԌ ᵑ 

(H) 

ᵑ ᵑ 

Ẕ҃ ἤ   Ẕ҃ 

  DH MH 

 ₤  IMH 

 

Ϛ ᴖṕȲ ῖԌ ᵑ ᴩ ӻὔȲѿ ю֪ῖԌ ᵑ П ᾌ ᴖ

ᾼЛṏכ ȴ 
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ӻὔ ὑ ᵑ ᴩȲṳ ᷾ ֥ МṿӣП ᴯ иȴ 

 

 

ӐеҨ ẁϮ ₤П ῖԌ ᵑȸ 

 

1. ᷾ ֥ ῖԌ ᵑ 

֯ס юῖԌ ᵑ І   Ἠ П Ȳ ᾌ ᾼ

Ȳѿ ᷾ ϢП ȴ 

 

2. ╓ ῖԌ ᵑ 

֯ס Ӧ юῖԌ ᵑ І   ╓ ═ῖП Ȳ ᾌ ᾼ Ȳѿ

᷾ ϢП ȴ Ϛ ᴖṕȲ ╓ П иככ І  П᷾ ֥Ϛ Ȳ

ᵀ ╓ вҔᵶП ȲҔ╗ ᵑ ӐṝȲҠ Л І Ἤצ  ȴױҠ

█ṷ ᵑ ⇔ Ἠ ЛṜȴ ᾃ Ȳ ╓ ῖԌ ᵑЛ І  вП

ѻ ᴯ ᴩ ȴ 

 

3. ῖԌ ᵑ 

֯ס Ӧ юІ  П ῖԌ ᵑП Ȳ ᾌ П Ȳѿ ᷾ ϢП

ȴ 

 

צ ӣ ₤П ὑ Ԉ I ï ֢ І  П צ Ὑȴᴞϱ Ϯ ⱢІ  

П ӣὑ ứІ  ПἬצ ᵑȴ 

 

ӐеҨ ὑϚ ᾓϯ Люὑ 95%цЛֵὑ 105%ᾼӭ ᴩ ȴḕ

ᾼ Ἠϱ ῖԌ ᵑᾼӨ Ἠ ֫Ѭӂᾼ Ҡ ᾼ Ѭӂϯ ᴟᵅ

ὑ 95%Ἠ 105% ȲӐеҨᵛ ᴩӻὔȲѿ― Ѭӂ ֫ Пвȴ ẓ
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צ ╓ ПỆứן І  Ȳ ῖԌ ᵑП ԛӂ Ȳ Ẕ ╓

П ԛӂ Ϛ ɎẂֽḕѣϚװɏȴ 

 

ῖԌ ᵑП ♄ Ӣ ҵӻὔכӐȴ ӻὔכӐҠ Ҕ╗ П ҅

Ȳ ḕןדậ ֵ 0.03%П ӣȴ ӻὔПכӐц֪ױ ӢП Ӧ

ῖԌ ᵑἭ Ȳṳ ч╣ὑԉᴶ ᵑПḕῖ Мȴ 

 

ֽ ᾎậ █ṷ П☼ ἤЏẓȲד І  Ҡ Ẕ҃Ɏד ɏ ᴩ

ȴ 

 

֪ ӻὔПứ ᴟю ич╣ ᾼᵓ Ȳ╝ ῖԌ ᵑ Л

ᵓ ȴ ᾎ’ ӣП צ ԓ ᾼ ȴ 

 

ὑד ᾓϯȲ ῖԌ ᵑ ד ὑ П Ɫϯ ḀἨ╥ϱ Ȳ Ҡ ᴩ

ӻὔȲ֪ױȲ ậ Ȳ ד ὑῖԌ ᵑ П ϯ Ȳ Є ’

ד ῖԌ ᵑП᷾ ϢȲᵀױӼҠ ṿ᷾ Ϣ ᾎắ ὑ П Ғȴ 

2.2 ῖ ╜  

 

ѿϯⱢ Ϥцן Ӑᵓ и ПϚ ╜ ȸ 

 

1. ῖԌ ᵑɎѿϯ֥ Ἠ֢ Ɫɦ Ӑ   ᵑɧɏ 

Ϥן ᴞ ֮ԛ᷾ ц Ϥד ПІ  Ȳṳѹױ ṿ ױ֪ Ғȴ 

 

2. ῖԌ ᵑɎѿϯ֥ Ἠ֢ Ɫɦ ᵑɧɏ 
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ὑ ⇔ד Ϡ∟ȲӐеҨҠѿ∂ ֽᴶӦҠ ὑ ᵑП ᷾ ן ц Ӑᵓ М

ᴩи ȴ ד⇔ῖὧЄ ḟứῖ ᾼќҀȲᴖеҨҠѿ ᾎ√ḟứи Мῖ

ȴ 

 

3. Ϛ Ὑ 

 

ӐеҨҠԓ ḟứᴞҠ ὑ ᵑПӐ М ȴ 

 

ᴞӐ М ד ὑ᷾ Ϣ Ở᷾ ἨԉᴶҠ ὑ Ở᷾ ן П Ԍ Ἠ ȴ

ԉᴶῖᵓПи Ҡ ד ᵑḕῖ ПӴᵛ юȴ 

 

  ц ῖԌ ᵑП Ҡ ắẞ ῖԌ ᵑП ᴕ ѿцІ

 П ᵓ ПЛᵓ Ȳѹ֪ױҠ ᴞӐ М   ҒȲ ᴖ

Ӣ Ẕ҃ῖԌ ᵑḆЄᾼ Ӑ– ȴ 

 

Ṽᾎ√ ứȲӐеҨ֯ Л ὑṿӐеҨП ᵅὑᾎứ ᵅ  П ạϯȲ

ḟứ ȴ 

 

ȲӐеҨ֮֝ד и♆ Мῖ Ȳṳ ḟứѿῖ Ѡהи♆Пȴ 

 

и♆ Ȳ⁄ ҀСד ᷾ ϢП  ῖ Ṽ֢ῖԌ ᵑП ᵑȲṳ֣᷾ Ϣὑ љ҅

Ἤ П֮ᵿⱢПȴ 

 

ῖ ПеӁɎҔᵶҀ ҅ ɏцἬצẔ҃צ Ӑכ   П ῀ ὑ

www.robeco.com/riam ѿцẔ҃ӐеҨὑԉᴶ ḟứП еᵫПȴῖ ӑὑ вד5 ậ῏

ҷ ȲṳѹṼ ᾎ√ ӐеҨἬצȴ 

 

http://www.robeco.com/luxembourg
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2.3 ῖԌ ᴩ  

 

ῖԌ ד┬ І  ᾼḕῖ ᴩ Ɏѿ ӐеҨᾼеҨ ц 2.7 ɦ ɧ

ᴟד ѡᾼḕῖῖԌɎḕ ᵑɏᾼ Ɫ ɏȲҫҒ 3.1 ɦ ӣц

ќɧМ 1.ɦ᷾ ן‹ ɧ ϚḔἬ ПӨ ȴ  

 

Ṷ ὑеӂ ⁄цЛ Ẕ҃ῖὧ ᵓכ ᾼטּ ᾓϯȲҠ ẙ Ȳѿ ᾬ

Ѡה ᴩӐеҨᾼῖԌȴ ‍ Ṷ Ɫ ᾬӨ ֥ῖὧᾼᵓ Ȳᵡ⁄צ ᾬӨ ᾼ ӣ

ɎҔ╗┬ ᾎẂ ứ ᵫᾼ ӣɏ ӦӨ ᾼῖὧἭ ȴ 

 

ӐеҨ’ ԓ ḟứἴ ц/Ἠậ ԉᴶӨ Ḗᾼ ᵓȴ 

 

ὑҏ ῖԌᾼҨᾎ в֣ד ќҀԉᴶ ᴩἨ Ȳ⁄Ө ┬  

Ғȴ 

 

ῖԌ ᴩậḟὑᴞ᷾ Ϣןẞẓṏֻ П  П Ԉȴ Ӑе Ὑ ῖԌ

ᵑậḟὑӐеҨеҨ 6 цѿϯ ԈᾼןắȸֽӐеҨὑϯ ╓ứ вỮӑןẞ

ɎἨ ֥ Л ẞɏӨן ȲӐеҨ ԓ ᴞᴩḟứɎAɏ ᷾ Ϣ ᾎ√ Ȳ

ѿ ᾎ ӑҀӨ ПќҀỄ҆ȲἨɎBɏᴩṿẔậ Ө ḖП ᵓȲ֯ױ ᾓϯ᷾

Ϣ ṳױ ԉᴶד ᵓȲἨ( C) Л Ṷ› ῀Ȳѿ᷾ ϢПכӐцῧ ֫ῖԌȲṳ ױ

ậן ֫ Ȳ ẞ ѹỮӑќҀПӨ цԉᴶӐеҨⱢᴩṿӐеҨ ᵓᴖ

ӢПכӐἨῧ ᴩὂ Ȳṳ֣ד ᷾ Ϣ Ḗԉᴶ ȴԉᴶֵ ӦӐеҨ’ ȴ֯

ԉᴶ ᾓϯȲ П᷾פּ Ϣ ӐеҨ ӑќҀПӨ ПכӐ(ֽצ)ȴὑЛ ϱ

  Ԉ ứᾼ ᾓϯȲὑ᷾ ϢќҀӨ ›ȲῖԌ… ӐеҨПᵓ ᴩ Ἵȴ 
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  ᵋ ›Ȳԉᴶ ῀ ᷾ Ϣ  ӦӐеҨ ’ ȴ 

 

љ҅ ὑ ѡП Ѧ ›ὑẔ Ҍ Ṷ Ἤ ᾼῖԌ ᵑӨ Ȳ ắ Ȳ ‍

 Ԉ Iҫצ ὙȲ ᴟ ѡᾼḕῖ ᴩȴ 

 

‍ Ԉ Iҫצ ὙȲ ᵂ Ӈ ὑ ѡ∟ᾼϮ ѡвᶙכȴ ֪ П ќ

ҀṆ Ӕ ѿ ᾎ ќҀṆ Ȳ⁄ ὑװϚ ѡ ᴩ ȴӨ Ӈ

ᴩ Ѡ֣הѻ Ҁ ҅ Ҁ ȴ 

 

І   Ҡ ẞӐеҨ Ɫ ѿ┬ ṾѠה ᾼ ѿϱȴ Ӣױ ᾓȲӐеҨ Л

֯І   ᴩԉᴶ ῖԌȴῖὧ Ẕ ֮П (Robeco) ἨӐеҨȲѿ▲ ═

Ө ᾼ Ɏֽצɏȴ 

 

ῖԌҬ ѿ ֤ᶮה ᴩȴ ֤ῖԌᾼἬצ ѿ љ҅ ׀ ᾼῖὧ֤Ҍᾼ Ὑȴ᷾

῏ Ӧ љ҅ ᾼῖὧ֤Ҍ ȴ  

 

֢І  ᾼῖԌὑ ᴩ∟Ȳ ṹצ ד І  ᾼflᵓếῖ цẔ ᾼ ᾼ֝

ᵓȴЛ ᾼῖԌṳЛ צԉᴶ Ԓ Ἠ Ԓ Ȳᴖ֯ἬצῖὧЄ ϱȲḕῖᶙ

ῖԌṹצϚ ῶḟ ȴӐеҨἬצῖԌӇ Ṝȴ  

 

ῖԌҠѿ ῖɎ ֵᴟЊ ѿϯ ҳᴯɏᶮה ᴩȴ ῖῖԌἬ ᾼ ᵓҠ┬ Ἤ═ ῖᴾ

ῖԌᾼѩẂᴩṿȴ   

 

ῖԌҠ ȳ ᴩἨῖ נּ ҏ ȴRobeco Capital Growth FundsᾼῖԌҠ Д

љṆ ᾼ Ԉ ױ Ṇ ȴצ═ ҠС ן ӣȲױ љṆ ӼҠןậ ȴ  
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᷾ ϢӼ ᵓӣ֤ Ϣὢ ῖԌȲ ẁױ ὢ ᾼ ӣᾎ҆ѿцṮạ♃

ᵗ ἠѻ ד ứȴד ѿ֤ ϢṝԌ҅᷾ Ϣ ṳ═צῖԌȴ᷾ Ϣ ӣ

֤ Ϣὢ ԉ֤ ϢП ϯ צ ẔῖԌ᷾ ᾼ╓ӱȲѿцֽᴶ ҏ

Ө ѿậ ᾿ Ἤצ ṶừȲ ד ȴӐеҨ ᷾ Ϣᾃ Ȳ֢᷾ Ϣ ѿ֯צ

ẔӐϢ֤ ⱢӐеҨῖὧ Ȳ ᶙԓ᾿ ֣֮ӐеҨѻ Ẕ᷾ Ϣ ᵓɎяẔ╥ Ғῖὧ

П ᵓɏȲֽ᷾ Ϣ… МЮ ֣ӐеҨⱢ᷾ Ȳ МЮ …ѿ ֤ Ɫ᷾ ϢП

љ᷾ ῏Ȳ⁄‍Ἤ᷾צ Ϣ ᵓᶁ ᾿ ֣ӐеҨѻ ȴ֯ױ ᾓϯ᷾ Ϣ ῀ ȲẔᶙ

֣ӐеҨѻ ᵓӇ צ П֥ᵂȴ ᴖȲṿӣ╓֤ὢ П᷾ ϢҠѿ Ɫ╓ӱȲ

ṿ ԉ ὑᴩṿẔῖԌῶ П᷾ ᾼ ╓֤ϢȲϷҠѿ ҏ ᾼ Ḗ

Ḗᴩṿ᾿ ПἬצϢ ᵓȴ᷾ Ϣ ᾎậ ὑẔ ᵓП ȴ 

 

2.4 ῖԌ   

 

ῖὧҠ Ӧ ȳ ᴩἨῖ נּ Ἠ᾿ ֣ љ҅ ҏẗԈἨ ἨԉᴶẔ҃

֝ ПᶮהȲ Ḗ Ẕԓ Ἠ иῖԌ ⱢҠẁẔӨ ᾼҫϚ І  ᾼῖԌἨ֝ϚІ  

ᾼҫϚ ᵑᾼῖԌȴ 

 

‍Ԓ›ԉᴶ ц С ᾼῖԌᾼӻὔБԓ Ӧצ ῖὧ Ȳᵡ⁄ ḖἨ Л

ắȴ 

 

ῖὧЛҠ֪Ϛ Ḗᴖ═צюὑϚῖῖԌȴ ‍ еҨ ᵍȲᵡ⁄ῖὧֽ֪ⱢϚ

Ḗᴖ═צюὑԉᴶІ  █ ᵑᾼϚῖῖԌȲ⁄Ẕ Ḗ Ɫ Ẕ֯צ ᵑМ

═ῖ ᾼϚ ╓ӱȴ 
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ὑ Ḗ∟Ȳ Ṽ ɦῖԌ ᴩɧếɦῖԌ ֫ɧẒ Ἤ ᾼ ԈȲṼ ᴕד І  

ᴟ ѡᾼῖԌ ᾼ ᴩ Ȳᵀ Ӣ ᾼ ᾓ ҵȴ 

 

І  ╠ứ ᵑɎɦ צ ᵑɧɏМԓ Ἠ иῖԌ Ɫ֝ϚἨҫϚ І  ᾼῖԌ ᵑ

Ɏɦ ῖԌ ᵑɧɏ ἬṼ ᾼѩ ȲϞ┬ѿϯеה Ƀ 

 

A = B x C x E 

D 

 

A = ẃᴞ ᵑᾼῖԌ ӭȷ  

 

B = ẃᴞ צ ᵑᾼῖԌ ӭȷ  

 

C = צ ᵑὑד ѡІᾼḕῖ ȷ  

 

D = ᵑὑד ѡІᾼḕῖ ȷц  

 

E = ᴩ╜҅ Ἤ ӣȲ С ᾼІ  ᾼ ᴖכᾼІ  ᾼ ὑד ѡ

Іᾼ ȷ  

 

֯ ∟Ȳῖὧ љ҅ ἨẔ ῀Ẕ֪ ᴖ ᾼɎ ɏІ  ᾼ ᵑ

ᾼῖԌ ӭế ȴ  

 

2.5 ῖԌ ֫  

 

ḕ֤ῖὧҠ ḖӐеҨ ֫ẔῖԌȲᵀ ắеҨ ếԉᴶ ӣᾎẂᾼ Ԉế ạἬ ȴ

צ ֫ẔἬ═ᾼ иἨԓ ῖԌᾼῖὧȲ Ӧ ȳ ᴩἨῖ נּ Ἠ ᾿ ֣

љ҅ ɎѿẗԈȳ Ἠԉᴶ ֝ ᾼᶮהɏ Ὑצ Ḗᾼ ῀ȴ  
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‍Ԓ›ԉᴶ ц С ֫ᾼῖԌᾼӻὔБԓ Ӧצ ῖὧ Ȳᵡ⁄ ֫ ḖἨ Л

ắȴ 

 

ῖὧЛҠ֪Ϛ ֫ Ḗᴖ═צюὑϚῖῖԌȴ ‍ еҨ ᵍȲᵡ⁄ῖὧֽ֪ⱢϚ

֫ Ḗᴖ═צюὑԉᴶІ  █ ᵑᾼϚῖῖԌȲ⁄Ẕ Ḗ Ɫ ֫Ẕ֯צ ᵑМ═ῖ

ᾼϚ ╓ӱȴ 

 

ֽ ד ῖὧ֝ Ȳ Ṷ ѿ ẙ Ѡה ᾬ ֫ӐеҨῖԌȲ› ╥Ӈ ὑеӂ

⁄ȲϭЛ цẔ҃ῖὧП ȲṳѹṶԒậ ֫ῖὧП ᾬ ֫֝ ȴ ֫ῖὧἨẔ

҃ ϮѠ Ἥ ᾬ ד֫ ᾼ ӣɎҔ╗ ᾎẂᾼ ứ ᵫ

ᾼ ӣɏȲ ‍ Ṷ Ɫ ᾬ ֫ ֥Ἠ ѿ’ ӐеҨПᵓ ⁄Ẃҵȴ  

 

љ҅ ὑ ѡ Ѧ › ᾼῖԌ ᵑ ֫ ḖȲ ắ Ȳ ‍ Ԉ I ҫצ ὙȲ

ᴟ ѡᾼḕῖ ֫ȴὑ Ѧ ∟ ᾼ Ḗ ὑװϚ ѡ ȴ   

 

ḕῖ ֫ ḕῖῖԌɎḕ ῖԌ ᵑɏᾼ ȴ 

 

Б ֫ᾼῖԌ ȴБ ֫ῖԌᾼҀ ὑ ѡ∟Ϯ ѡвȲ ᴟן Ϣ

ᾼ љȲѿד І  ᾼ ќҀȴ ѾӨ ế ֫ ᾼḕῖ ᴖứȲԉᴶІ

 ᾼῖԌ ֫ Ҡ ὑἨᵅὑῖԌ ᴩ ȴ 

 

ֽ֯ ᾓϯȲІ  Ἠ ᵑᾼ☼ ἤṳЛṜѿṿҀ Ҡ֯ вᵂҏȲ⁄ Ҁ ֯

Ẕ∟ᾼ֥ Ҡᴩ ᾓϯ ᵂҏȴ 

 

ῖԌҠ ȳ ᴩἨῖ נּ ֫ȴӐеҨᾼῖԌҠ Д љṆ ᾼ Ԉ

ױ Ṇ ױȴצ═ љṆ Ҡ ן ֫П ӣȴ 
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֫╓ӱ…ѿ ὑῖὧ љвП    ᵂכ Ȳ⁄ ╓ӱ ᴞ Ɫ ֫ῖὧ љвПἬ

 ῖԌȴצ

 

ֽ ԉᴶ ứ ѡןẞᾼԉᴶІ  ᾼ ֫ Ḗ І   ᾼ 10%ȲӐеҨҠ

֫ ḖἋᴟϯϚ ѡѿ┬ ὑ ѡ ᾼḕῖ Ɫ ᾼ ֫

ȴὑ ѡȲ Ἃ ᾼ ֫ Ḗ ֯ ∟ ẞᾼן ֫ Ḗ Ԓ ȴ 

 

֪ӐеҨЄ и Ἤ᷾ ᾼӀ ᾼҵ ạ ẂἨ ᴿ ạ֪ᴖᶋ ҏ ᷾ П

֫ȲӐеҨҠ֯ ᾓϯ ќҀ ֫ ᾼ Ἃ ᴟЛ Ϯϫ ᴩ ѡȴ 

 

2.6 Ṯạ♃ цӉ  

⁄ц ᾎ҆ɎҔ╗ᵀЛ ὑ ד2004 11ѣ 12ѡПṮạ♃ цӉ ד

ᾎ√ȳ2010ד 2ѣ 1ѡП Єе ⁄ȳCSSF ⁄ 12-02ц֢ ὑṮạ♃ ếӉ

П CSSF ẗȳцԉᴶ ᵑП ἨḆ ɏ БҒ ὑἬצ  ϢЂȲѿṮѦ UCI

ṿӣὑ♃ ц ἠԌІ ♄ Пӭᾼȴὑ П ӣϯȲ UCI П љ҅ Ӈ

Ṽ ᾎ Ө ϢПṝиȴױҵȲӐеҨ ḖӨ Ϣ ẁẔ …Ɫṿ צ

Ἤ ПԉᴶѝԈȴױҵȲӐеҨ ḖԉᴶҠ Ἤ ПẔ҃ ѿ ᾎ√ц ȲҔ╗

ᵀЛ ὑϱ Пᾎ҆ȳԚ֝Ө ⁄(CRS)ᾎ√цҵ љ ן ᾎɎFATCAɏ(ứ ֽϯ)ȴ 

 

ד ᾎ ὑ═ ἤⅎљ ▲П ḖȲῖὧҠ Ḗ ẁ ҵἨḆ Пṝи

ὙѝԈȴֽῖὧ ἋἨӑ ẁἬ ѝԈȲӐеҨȳ еҨц JPM ḟứ⅔ ῖὧП љȴ 
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ֽӨ ϢἨῖὧἋ Ἠӑ ẁἬ ѝԈȲӨ ПӨ ЛС ắȲѹὑ ֫ Ȳ Ἃќ

Ҁ ֫П ȴ֪Ө Ϣӑ ẁἨ ẁЛ҉иПѝԈ῏ȲӐеҨȳ еҨц JPMꞋѨ

ἋἨЛС ᴩӻὔἭ ԉᴶ ԉȴ 

 

ӐеҨ’ ԉᴶӨ ῖԌПӨ ԓ Ἠ иἴ П ᵓȴ Ө ἴ ȲӨ ἨẔ

ὑṜ Пṝи ὙБ ẁȳӨ Ϣᴞ ѹ ᵓ ȳὑ ֥ ҠᴩП ᾓϯȲѿ Ѡ

ה ȴ 

 

2.7  

 

ӐеҨḕϚІ  П֢ ᵑᾼḕῖ Ȳѿц ᴩȳ ế ֫ ᶁӦᴩ╜҅ ὑḕ

ѡѿד ῖᾼ ứȴḕϚІ  П֢ ᵑᾼḕῖ ѿІ  ᾼ ל

ὑ ד ῖП Ɏ┬ ѡ ᾼ Ɫד ῖᾼ ᴕ ɏ∟Ȳԛ ѿ

֢ ד ῖὑ ӣ ѡБ ᴩῖԌ ӭСѿ ȴ֯Ҡᴩᾼ ᾓϯȲ ќȳ ӣếןϤ

ḕщ ȴ 

 

֢І  ᴖṕȲӐеҨҠ ᴩЛ֝ᾼῖԌ ᵑȲẂֽ Ӑ   ᵑѿц ᵑȴ∟῏Ҡṿ

ῖὧṹןצ Пи♆ȴ Ӑ  ῖԌ ᵑᾼῖὧ и♆ȴẃᴞ Ӑ  ῖԌ ᵑᾼן

ч╣ὑẔ ȴ  

 

ḕןװ ӦɎԉϚɏ ᵑ ᴩи Ȳד ᵑᾼῖԌ Ṽи♆П  ю

Ɏױ ὑד ῖԌ ᵑᾼ ѩẂ ϯ ɏȲᴖ Ӑ   ᵑᾼ

’═Л Ɏױ  ὑד Ӑכ  ᵑᾼ Ғɏȴ 

 

ӐеҨ֢І  ᾼ ┬ѿϯѠה ȸ 
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(a)  ֯ắ Ӏ ϱӀПҠ ẙȳ Ӏ ЏẓцˍἨ Ӣἤ  ₇ ┬ ∟Ҡ

 Ɏױ Ɫד І  ╓ứӻὔ Ѧ ѿ∟ᾼ ȷ צ ắ Ӏ Ȳ⁄

ד┬ ẙἨ ᾼѻ Ӏ ᾼ ∟Ҡ ȴ ứҠ ẙȳ Ӏ Џẓц

ˍἨ Ӣἤ  ₇ᾼ ∟Ҡ Ӏ ᾎ Ӕч╣ẔеӂӀ ῏Ȳ⁄ Ҡ ẙȳ

Ӏ ЏẓцˍἨ Ӣἤ  ₇ ┬ӐеҨ ᾼҠ ȷ 

 

(b)  ṳ‍֯ắ Ӏ ϱӀᾼҠ ẙцˍἨ Ӏ Џẓ ┬Ẕ ∟Ҡ Ӏ ȴ

╠ứᾼҠ ẙцˍἨ Ӏ Џẓᾼ ∟Ҡ Ӏ ᾎ Ӕч╣ẔеӂӀ Ȳ

⁄ Ҡ ẙцˍἨ Ӏ Џẓ ӦӐеҨ┬Ẕ ᾼҠ ȷ  

 

(c)  ṳ‍֯ắ Ӏ ϱӀᾼ Ӣἤ  ₇ Ӏ ẂȲѿҠ ếҠ ᾼѠᾎḕщ

ȷ 

 

(d)  ד Ὅ᷾ה  ᾼῖԌἨ ᴯ ┬Ẕ ∟Ҡ ל ԉᴶ ӣ ӣ ȷ 

 

(e)  ѿד ῖԌІ  ᾼ ѿҵᾼ ᾼ Ἠ Ȳ ד┬ ѡᾼ ᵋ Ɫױ

ȷ 

 

(f)  ϱ ѠᾎṳЛ֥ Ἠ Ӣ ȲӐеҨҠⱢӐеҨᾼ ӣԉᴶẔ֥҃ ᾼ

⁄ȷ 

 

(g)  ѻ ᷾ ὑ֯І   ԅӀᾼӀ ᾼІ  ȲϚ ṿӣϱϚ ן ȴӀ ᾌ

Ҡ ∟Ҡ ᾎ ч╣І  ᷾ ᾼеӂ ȴ Ӏ ṛ ȲếҠ ᵓӣ

ϯϚ еӁᾼ І  ᷾ ᾼеӂ П ᾼ ᴩӻὔᾼ᷾ ῏ȲҠ ᵓӣ
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ϱ ᾓ ᵓȴ ὑ ṷ᷾ ῏ ῖԌ ᴩќҀᾼ  ᵅὑῖԌᾼеӂ ȲἨ֯ ֫ῖ

Ԍ ậן еӂ Ɫ ᾼ  Ȳ╝Ẕ҃ῖὧᾼ᷾ Ҡ ױ֪ ẞ ȴ 

 

ⱢṮѦϱ ᾓȲӐеҨҠὑӀ ᾌ Ἠ   ☼ ד) ) Є Ȳ֯еӁ›

ḕῖ Ȳѿ―Ḇ ֮ч╣І  ᷾ ᾼеӂ ȴ 

 

(dilution adjustments)/ ứ (swing pricing) 

ῖԌ ┬ Ϛ Ɏ Ӑ◕ᴖṕ Ɫɦ ɧɏ ᴩц ֫ȴḕῖ Ҡὑԉᴶ ѡ┬

ϯѝἬ ᾼѠᾎȲ ѾІ  ὑ ѡ ὑ Ө ᾭᾓἨ ֫ᾭᾓᴖ ᴩ Ȳѿ ứ

ȴ І  ἨІ  ᾼῖԌ ᵑὑԉᴶӻὔѡṳ ԉᴶӻὔȲ⁄ ╥ӑ Пḕ

ῖ ȴ 

 

Ɫ ḕῖ Ȳᶺ ┬ ϱѝἬ ᾼ Ɫ֢І  ᾼ ᴩ ȴ ᴖȲ ὑד

᷾ ќҀẂֽ ќҏȳҵ ӐȳӀכ Ӑȳכ נּ њ ȳ’ ӻὔ ц

Ɏɦ ɧɏ Ȳ╝І  ᾼ ц᷾ ᾼ ӐҠכ Ҡ ȲἨӣѿ

ḕῖ ᾼ Ɏֽ ӣɏȴױ ӐɎכ ɦ  ☼ Ӑɧɏכ І  ᾼ

Лᵓכ ȲᵛἬ Пɦ ɧȴ 

 

Ɫ ᵅ ᾼ ȲӐеҨҠ ḕῖ ᵂҏ ȴ 

 

ὑԉᴶ ѡȲ ֪ Пϱ Ɫ ᾭצ П 2%ȴὑẂҵ ᶮ Ȳ Ṷ

ὑ ֥ῖὧ Ṿᵓ Ȳḟứ ֪ ᴟ ứѬӂПϱ ȴ Ẃҵ ᶮҠ

֪ɎᵀЛ ὑɏЄ ἠḃ ȳ ᾨɎἨẔ҃ ᴩ ɏȳ ꜟ Ἠᴞ ḳ ɎẂֽ

Ἠ ɏἬ П ⇔Ӏ ᾌ ȳӀ Ἠ ṛ Ἤ ȴὑױ ᶮϯȲԉᴶ ֪

ϱ П Ꞌ ὑ www.robeco.com/riam/ϱ ῀ῖὧȴ 
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ӐеҨ ’ ᵂҏצ ᾼ ᾓᾼ ȴ ӐеҨ Ɫῖὧᵓ ױצ Ḗ

ᴩ ȴ 

 

ᵂҏ ᾼ Ȳ Ѿד І  ᾼῖԌӨ Ἠ ֫ ᴖứȴ ӐеҨ Ɫ ῖὧצ

Ɏ Ө ᴖṕɏἨẔ ῖὧɎ ֫ᴖṕɏҠ ắẞЛᵓП Ȳ⁄ ṶҠ ᵂҏ

ȴ 

 

І  ПῖԌ ӻὔ (Ҕ╗Ө ֫) Ϛứ  Ȳ ṷ ֯ԉᴶ ѡ

ᴩȴ 

 

ц֯ḕῖ МҒϤɎ І   ὑ Ө ᾭᾓɏцל Ɏ І   ὑ

֫ᾭᾓɏד ὑӐеҨ Ɫ҅ῶ  ☼ Ӑᾼ֥כ ȴ┬ױ ᾼ  ╥ Ȳṳ

ᴟӐеҨ Ɫ ᾼЊ ᴯȴ Ҡ ϯ ₤( Ө Ἠ ֫)ȳԉᴶІ  

ᾼ ᵑἨӀ ᾓᴖצЛ֝ȴ цẔἬ ӣПӻὔ Ҡ Ӏ ᾓἨӐеҨ

Ɫ ḂⱢῖὧᵓ Ἤ ПẔ҃ ᾓȲ ᴩ Ḃȴ 

 

צ ч ˍ ứ ц ֪ ПḆֵ Ȳ ϯԝ : www.robeco.com/riam/ȴ 

 

ⱢᵍӢ Ȳ֯֝ד ᾓϯᾼῖὧ ֝ ∕ȴ 

 

֯ᵂҏ ∟Ȳ ϱсɎ І   ὑ Ө ᾭᾓɏἨϯ Ɏ І   ὑ ֫ᾭ

ᾓɏȴІ  вḕ ᵑᾼ Ӵ Ȳᵀԉᴶ Ɏѿᴍиѩ ɏ ѿ֝דѠה

ḕ ᵑᾼ ȴ ╥֯І   ἬⱢᾼ Ӑ♄ Ȳᴖ‍ ᵑ᷾ Ϣӻὔᾼ

ứ ᾓȴ 
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2.8 ứ  

 

ӐеҨ֯ԉᴶ ⱢẂҵ ᾓ כ й ֪Ȳ ṿ Ṷ Ӈ ⱢӐеҨếẔῖὧᾼᵓ Ȳ

ạἨ ứϚ ếἬצІ  ᾼ Ȳṳ֪ױ ạἨ ᴩȳ ц צ֫ ῖԌȲ

⁄ӐеҨ ╟ᴩϱ ạἨ ȴ ṷẂҵ ᾓҔ╗Ƀ 

 

(a) ԉᴶІ  ᾼЄ и᷾ Ἠ ᾼԉᴶӻὔἬἨắ Ӏ ֪ ѿҵᾼ Ӧ

ᴖԅӀȲἨ ԉᴶ ӻὔἬἨӀ ᾼӻὔắ ạἨ ȷ 

 

(b) ԉᴶІ  ᾼ᷾ ᾎӔ ҏ ἨѿЛ ӐеҨῖὧᵓ ᾼѠᾎҏ ȷ 

 

(c) Ϛ ӣѿ ᴷӐеҨԉᴶ ᾼ Ѡה Ӣ╝ ȲἨ֪֯ԉᴶ Ӧ ӐеҨ

ԉᴶ ᾼ Ἠ ᾎṣ ц ứ ȷ 

(d) ֯ӐеҨ ᾎⱢќҀῖԌ ֫ ᴖ ֫  ᾼ ȲἨӐеҨ Ɫ Ἠ ᷾ Ἠќ

ҀῖԌ ֫ᾼẞ Ἤ цᾼԉᴶ   ᾎ┬Ӕ ᴩᾼ ȷ 

 

(e) ḟứ ӐеҨȳІ  ἨῖԌ ᵑ ᴩ Ȳᴞ ד ῖὧ ῀ⱢеᵫПѡ ἨП∟ȷ 

 

(f) ṼӐеҨП ṓȲ Ɫ ᴩП Б ҏӐеҨП ạȲ╝ ӐеҨПІ  ἨῖԌ

ᵑ ᴩӻὔ ῖὧ… ЛҠᴩἨЛеӂП ȷ 

 

(g) ứἬ᷾  ɎҜד ῖԌ ᵑ П иɏПḕῖ П ȷ 

 

(h) ֽӐеҨ Ɫ…Ɫ’ ῖὧПӔ ṶӦᴖ ӐеҨẔ҃І  ἨẔ҃ UCITS(ἨẔІ  )

֥Ẇ ȷц 

 

(i) ֽⱢӐеҨП І  ȲᴖẔӕ  Ἠӕ UCIП ȴ 
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֥֯ ᾓϯȲ ὑӐеҨПḟứȲױ Ἠ Ѧױ П ῀ еᵫὑӐеҨПῖԌἬ

֯ П ᾼ ȴ 

 

БӨ ȳ ֫Ἠ ῖԌ ᵑᾼῖὧ צ ԉᴶױ ᾼ ῀Ȳṳὑ

ᾭ ῀ȴ֯ вȲῖὧҠᵍ ֫ ȳ ֫Ἠ Ḗȴ ԉᴶῖԌ

ᵑІ  Л ᾼ ȳԉᴶẔ҃І  ῖԌ ᵑᾼ ᴩȳ ֫ế ȴ 

 

2.9  

 

᷾ Ϣ ὑ᷾ ӐеҨ֢І  П›Ȳ Ҡ ᾼ цẔ҃∟Ὠ Ẕ ȴ 

 

A. ӐеҨᾼ  

 

ӐеҨѨ ԉᴶ ן ȳ Ἠל Ӑ ȴӐеҨ ȴ

ӐеҨПῖԌ ᴩṳЛ ќҀ ֙ῧ ȳ Ӑ ἨẔ҃ ȴ 

 

⁄ϱȲӐеҨ ὑḕủӒ цќҀד ד ὑẔ 0.05%ᾼ

Ɏɦtaxe d'abonnementɧɏȴ═צẔ҃ UCIs П ᴯἬ҅ῶП ӣὑ taxe 

dôabonnementП ᵍᵓ ȲẔ ԈⱢױ ᴯБắױ П ȴױҵȲᴞ ד2021 1

ѣ 1ѡ Ȳ UCIs᷾ П ♄ Ȳ ᷾ ὑоӰ ц/Ἠ ד ♄ П и

ҵȲ ֥ ד2020 6ѣ 18ѡП 2020/852 ⁄ 3 ὑ∂Ӵ‚ Ә ᷾ ▐ П

ứ П Ә ῏Ɏɦ֥ ♄ ɧɏȲ⁄ ӣ ᾼ ȴậḟὑ█ṷ ᾓṳ ֥ ♄

֯᷾ ֥ᾼᴍиѩᴖứȲҠиᵑ ӣ 0.04%ȳ0.03%ȳ0.02%ц 0.01%ᾼ ȴ

Ҡ ӣІ  ᷾ ὑ֥ ♄ П иȲ ♄ … 2020/852 ⁄Ἤ

῏ȴӭ›צ ắ ὑ ᾼ ḖẘӔ Мȴ 
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ӐеҨἬןậᾼ᷾ ן ᾼЛҠ ֫ ל ȴ 

 

ҫȲӐеҨἨ Ẕ ẃ ПБ Ἠӑ Ӑ  ȴӐеҨҠ ֪

П Ầứᴖắ Ȳ ẦứἨצᵗὑ ל П ᵍἨ ȴ ПҵȲӐױ

еҨҠ ֪ҏ ц/Ἠ ẙᴖ ȲҫӼҠ ὑӐеҨῖԌ ᾼ

ȴ  

 

ӐеҨἬⱢПи♆ṳ ל ȴ 

 

Ӑ ∂ ὑ ᾼ ᴩᾎẂȳᾎ ц ẂȲṳҠСḆḂȴ  

 

ӦὑӐеҨ ậ ю ẦứП Ȳ֪ױȲ ӐеҨ֪᷾ ᴖậ Пῖᵓ

ᴖṕȲӐеҨҠ ֣ẃ ד ל ȷӦὑӐеҨᵍ Ἤ Ȳ╝ ל

ᾎ ȴ ȲṼῺ П ẂᾎȲ ᾎ П   Ҡ ѿ юȴ 

 

B. ῖὧᾼ   

 

ỰӖ - Ϣ 

ỰӖП Ϣ᷾ ῏֪ҏ Ẕ Ϣ᷾ ֥МῖԌᴖ П Ӑᵓ Ȳ ᵍ

Ἤ Ȳ ϯԝᾭᾓ ҵȸ 

(i) ῖԌ…ὑӨ Ἠ ᾼг(6) ѣвҏ ȷἨ 

(ii)  ṂϢ᷾ ֥вἬ═ῖԌ Єכ ═ῖȴῖԌҏ ῏ Ἠ Ẕ цӑדכІ

Ѕὑ иѡ›Хדвᾼԉᴶ Ȳ᾿ Ἠ Ἠצ═ еҨῖӐᾼצ═ 10%ѿϱȲ

ᵛ ⱢЄ ═ῖȴ  
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ӐеҨἬⱢПи♆ Ἤ ȴ ϢἬ …┬ Ἤ Ȳ

ṳҒ  Ғ  (contribution au fonds pour l'emploi)ȴ  

 

ỰӖ ï еҨ 

ỰӖПеҨ᷾ ῏Ȳ Ẕ иӐеҨῖԌἬ ᾼ Ӑᵓ ѿцןᴞӐеҨП

и♆Ȳ┬ 24.94% ᾼ еҨ Ɏ ӣὑ ֯ד2020 Ӏ צ П ɏȴ 

 

ắ ὑ ᵑ ạП ỰӖеҨ᷾ ῏ȲẂֽ (i) ắ ᾎẂד2010 П UCIȲ(ii)  ắ 2007

ד 2ѣ 13ѡ  ἤ᷾   ᾎ П  ἤ᷾  Ȳ(iii) ӣ Пᴫа ד2016 7

ѣ 23ѡ ὑ’ ᾼҫ ᷾  ᾎ√П’ ᾼҫ ᷾  (ὑẔӑ ӣϒ еҨ

П в) Ἠ (iv) ắ ד2007 5ѣ 11ѡ еҨד ᾎ П е

ҨȲᶁҠᵍ Ἤ Ȳ ⇔ד  (taxe dôabonnement)Ȳ֪ױӐῖԌἬӢ

ϤѿцẔן ן ȲᶁѨ Ἤ ȴ  

 

ῖԌ Ɫ ỰӖеҨ᷾ ῏ ᾼϚ иȲ ῖԌ═צϢ ὑϯԝ῏ ҵȸ(i) 

ắ 2010ᾎẂ П UCIȲ(ii)  ắ ד2004 3ѣ 22ѡ ẙоᾎ√ ПЏẓȲ(iii)  ắ ד 2004

6ѣ 15ѡ Ӑ᷾ еҨד ᾎ√ П᷾ еҨȲ(iv) ắ ד2007 2ѣ 13ѡ  ἤ᷾

  ᾎ П  ἤ᷾  Ȳ(v) ӣ Пᴫа ד2016 7ѣ 23ѡ ὑ’ ᾼҫ

᷾  ᾎ√П’ ᾼҫ ᷾  Ἠ (vi) ắ ד2007 5ѣ 11ѡ еҨד

ᾎ П еҨȴ ḕד ┬ 0.5% ȴ 5

аП иȲ⁄┬ 0.05%П ᵍ ȴ 

 

‍ ỰӖ 
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‍ỰӖ ϢἨ ֥ ֽӑὑ ῖԌҠצ ПӘϵἤᴰỰ֮Ȳ⁄Ѩ Ẕ иῖ

ԌἬ П Ӑᵓ Ἠ Ẕ ᴞӐ  Пи♆ ȲѹῖԌӼ

ȴ 

 

᷾ Ϣ  

Ϛ ᴖṕȲ֢І   ֥Ṽ ᷾ ᾎ 1 (2) ц (4) Ɏᴞ ד2018 1ѣ 1ѡ

ӣɏɎɦGInvTAɧɏП᷾   ԈȲᴖ‍Ṽ GInvTA 26 П ᷾  ȴ

Ȳױ֪ ᷾ ϢᴞІ   ПϯԝןϤ ԝϤ П ɎᵛἬ ᾼɦ᷾ ן

Ϥɧɏȸ 

 

¶ ȲҔ╗֢І  Пῖᵓ ן ӐПΌ Ȳ 

 

¶ ɦứ Ɏlump-sum taxation amountɏɧȲц 

 

¶ иɎᵛȲ ֫Ἠҏ ɏІ  ῖԌП Ӑᵓ ȴ 

 

ứ Ɫ ᷾ Ϣὑḕד 1ѣ 2ѡ П›Ϛѡ ПἬד ȴứ П ֽ

ϯȸѡ ⇔ד Ở ֢І  ῖԌП ֫ ɎἨῖ ӻὔἬ ἨӀ ɏ ѿ

ṩ ╜ еᵉПɦ Ӑᵓ ɧɎBasiszinsɏᾼ 70̟ Ɏὑ ד2020 1ѣ 2ѡ П 2019

ѡ ᾼứד ȸḕד 0.52̟ ɏȴứ ֢ѡ Пד юȴứ П

ϱ ╥ ᴕ(i)ѡ ד І  ῖԌП ֫ ɎἨῖ ӻὔἬ ἨӀ Ȳֽ ӣɏ

П Ғ ⇔ȲҒϱ(ii) ⇔ד ȴ 

 

᷾ ן ắѿϯ ⁄ὅḇȸ 

 

(i) ᷾ Ϣ═צІ  ПῖԌᵂⱢṂϢ ɎɦṂϢ᷾ ϢɧɏȲѿ 25̟ ᾼ Ϛ

ן Ἤ ɎҫҒϱ Ϛ Ғ Ɏsolidarity surchargeɏц Ȳֽ ӣɏȲ 
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(ii) ᷾ Ϣ═צІ  ПῖԌᵂⱢ Ɏɦ ᷾ ϢɧɏȲ⁄┬ Ϣ Ἤ

Ɏ Ɫ 45̟ ȲҫҒϱ Ϛ Ғ Ɏsolidarity surchargeɏц Ȳֽ ӣɏ ן

Ἤ Ȳṳ┬ד ᾼ ֮ ὔ ן ὔ Ȳц 

 

(iii) ᷾ Ϣ ֥еҨ ѻ П ɎɦеҨ᷾ ϢɧɏȲ⁄┬ 15̟ ᾼ ן

еҨἬ ɎҫҒϱ Ϛ Ғ Ɏsolidarity surchargeɏȲṳ┬ד ᾼ ֮ ὔ ן

ὔ ȴ 

 

ᴖȲ Ԉ IIɦⱢ ӭᾼП ҵ ɧϛ МἬ цПІ  ȲⱢ ӭᾼȲן

Ɫ ֥ɦῖ  ɧП ȴ ֥ɦῖ  ɧ Ȳϯԝᵍ Ԉ ӣὑ֢І

 П ᷾ Ϣȸ 

 

(i) Ɫ Ἤ ӭᾼȲṂϢ᷾ ϢПԉᴶ᷾ ן ᶁҠṹצ 30̟ ᾼᵍ Ȳ 

 

(ii)  Ɫ Ἤ ӭᾼȲ ᷾ ϢПԉᴶ᷾ ן ᶁҠṹצ 60̟ ᾼᵍ ȷⱢ

ὔ ӭᾼȲ⁄ԉᴶ᷾ ן ᶁҠṹצ 30̟ ᾼᵍ Ȳц 

 

(iii)  Ɫ еҨἬ ӭᾼȲеҨ᷾ ϢПԉᴶ᷾ ן ᶁҠṹצ 80̟ ᾼᵍ ȷⱢ

ὔ ӭᾼȲ⁄ԉᴶ᷾ ן ᶁҠṹצ 40̟ ᾼᵍ ȴ 

 

ϱ (ii) ц (iii) ӣὑ ᷾ Ϣ еҨ᷾ ϢП Ԍ ȲṳЛ ӣὑϯԝ

ᾓȸ(i)Ϣ ’ еҨȲ І  ῖԌ ὑẔ Ӑ᷾ (Kapitalanlagen)ȷ(ii)‒ӣἨ 

ὢ Ȳ І  ῖԌ ὑẔ ὔ (Handelsbestand)ȷц(iii)Ӧ‒ӣἨ  ὢ

᾿ Ἠ צ═ 50˖ѿϱП  еҨȲ І  ῖԌὑ ὑ

(Umlaufvermögen)ȴὑױ ᾓϯȲ ӣṂϢ᷾ ϢП и Ɏᵛ 30%ɏȴ 
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ᾃ Ȳױ ṳЛ ȴṳӑ ᵑ ᾓϯӇ ᴕ ᾼẓ Ṷ ῶ ȲӼ ᾎ

І   ᵑ᷾ ϢП ҏẓ Ὑȴ ὑ ᾎ ɎяẔ╥ GInvTAɏП ἤȲ

∂ І  ПɎ ֯ɏ᷾ Ϣ֣Ẕ ♅ ȴ 

 

ᴞ ӻ  

֥ᵂц Ɏ ɦOECDɧɏ БạứϚ ӣӨ Ɏ ɦCRSɧɏȲ

ѿᵓ ẞᶙ ᾼԓ ἤֵ ᴞ ӻ Ɏ ɦAEOIɧɏȴ2014ד 12 ѣ 9 ѡ

2014/107/EU Ṷ ╓҆Ȳ צ ạἤ ᴞ ӻ П 2011/16/EU╓҆Ɏ

ɦ ☺ CRS╓҆ɧɏȲѿᵓכ ╟ᴩ CRSȴ 

 

☺CRS╓҆…ὑ ד2015 12ѣ 18ѡ Ϥ ד   љ ᴞ ӻ ᾎ√Ɏ

ɦCRSᾎ҆ɧɏȴCRSᾎ҆ ứ     ϢȲṳצ═ ӴẔ╥ᵡ

ὑ צ ԚṹẦ ᾼ ỰӖȴ ∟     љ═צ

ϢɎᵶ ứ цẔ ạϢЂɏᾼ  љ Ȳ ѻ Ȳᴖ

⁄ ᴞד┬ ҵ ѻ ȴ  

  

ȲӐеҨױ Ḗ᷾ ῏ ẁ  љ═צϢɎҔ╗ ứ цẔ ạϢɏПṝԌế

ỰἬד Ȳѿ― Ẕ CRSᾭ Ȳѹ љ… CRSᾎ҆Ἤ ứП CRSҠӨ

љȲ⁄ ֣ ѻ  (Administration des Contributions Directes) Ө ῖὧц

Ẕ љד ȴ ᾃ  (i) ӐеҨ CRSᾎ҆МἬ ẁ Ϣ П Ṷừȷ(ii) Ϣ

ӣὑ CRSᾎ҆Пӭᾼȷ (iii) Ϣ ѻ ᶝ

(Administration des Contributions Directes)ȷ(iv) ֫ CRSד … ạἤȲѿц ЛС

֫ П ֯∟ὨȲ֪ױӐеҨצ ὑẔ ӱⱢẓצҫϚ CRS ỰἬП ᾓϯȲ֣
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ѻ ȷѿц(v) ᷾ צ῏ ậ ṳ Ӕ ѻ

ᾼ (Administration des Contributions Directes)ȴ 

 

CRSᾎ҆Ȳ װ ӻ ὑḕד 9ѣ 30ѡ› ᴩȲ ӣὑ›ϒ דПד ȴ

┬ ☺ CRS╓҆ᾼ ứȲӇ ὑḕד 9ѣ 30ѡѿ› כ ֮ ѻ ›ϒ

דПד ╟ װ AEOIȴ 

 

ҵȲױ ᶝ OECDᾼֵ ѻ Ầ Ɏ ɦֵ Ầ ɧɏȲѿ

CRSП ᴞ ӻ ȴֵ Ầ ПỨ֯סὑ‚כ‍ כ П ᾼ CRS ╟ȷẔ╟ᴩѿ

Ầ Ɫ ȴ  

 

ẁἨӑ ẁП ᾎ ֥ CRSᾎ҆ᾼ ứȲ⁄ӐеҨצ ἴ ԉᴶῖԌӨ ȴ 

 

᷾ Ϣ᷾ ɎἨ═ ᷾ ɏὑӐ  Ȳ ֝Б῀ ϯԝṶ ȸ 

(i) ӐеҨɎἨẔ҅ ɏҠ Ṽ ứ֣ ѻ  (Administration des 

Contributions Directes) ὑ᷾ Ϣᾼ█ṷ ȲҔ╗ᵀЛ ὑȸ᷾ Ϣở֤ȳ֮ᵿȳ

 ( ȳῂ(צ ׄԓ  ( ѿц (צ Ẕ᷾ צ П█ṷ ȷ 

(ii) ѻ Ҡ Ӈ ѿҵẔ҃֝ ╟ CRSП ᾼ ѻ ᴩ›

П ᴞ ӻ ȷ  

(iii) ӐеҨɎἨẔ҅ ɏ ֣ ѻ ҌȲц ѻ ӐеҨ

ɎἨẔ҅ ɏ ҏẔ҃ ḖȲ⁄ӐеҨὑ ҟцӑẃᶁҠ Ӈ ד֯ ᾎ√б вȲ

ứ ȷ 

(iv) ӐеҨ Ḗ᷾ Ϣ ӻṼ ứ ֣ ѻ П ҵ ц/ἨѝԈȷ 

(v) ᷾ Ϣӑ ẁ ḖП ц/ἨѝԈȲЛ ױ ᶮ╥ᵡ ӐеҨ чᾎ҆ȲἨ

ӐеҨἨẔ᷾ ϢἭắ Ṽד ᾎ Ἠ╜Ἀ ạ⇔ᴖ ל П Ȳ⁄ӐеҨ ὑ

ӣᾎ√ȳ ẂцеҨ Ҡ вȲ’ ậԉᴶᴩ ц/Ἠ ḖϚйҠᴩ ᾼ ᵓȲ

Ҕ╗ѹЛ ὑ ạ ֫Ἠ ד ᷾ ϢП═ῖ ȲѹӐеҨ ד ᾎẂ ứṳ ὑ

֥ П ᴩṶȷѿц  
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(vi) ắ ᴩ Ἠ ᾼ᷾ ϢȲЛ ӐеҨⱢ CRSἨԉᴶד Ӑᾎ ᴖ ậ

Ἠ҅ӐеҨ ậПᴩ Ἠ Ἤ ᾼהПԉᴶᶮכ Ἠ ԉȲ֣ӐеҨ (ἨẔ҅ ) 

ҏԉᴶ Ḗȴ 

 

ῖὧ Ȳѿ CRSП╟ᴩἬҠ П ἨẔ҃∟Ὠȴ 

 

C. ҵ љ ן ᾎɎɦFATCAɧɏ 

 

⌠ ᾎ (Hiring Incentives to Restore Employment ActȲϯ ɦHire Actɧ)ὑ

ד2010 3ѣӔה ӁȴHire ActҔᵶϚ Ἤ῀П FATCA ȴFATCAПӭᾼ֯ὑṿּר

ҵП  (ɦFFIsɧ) רּ֣ד┬ ᶝ(ɦIRSɧ)Ө רּ Ἤ ᷾ Ϣ═צ

רּ ҵ П в ȲѿṮѦ רּ ȴԉᴶ FFIs ӑ Ӑ ứȲ⁄

ứᾼּר ẃ ן 30%ᾼ ל ȴױ ạБὑ ד2014 7ѣ 1ѡ и ◕Ӣ ȴ 

 

Ɫṿ   ѿ ׂ ứȲ Бὑ ד2014 3ѣ 28ѡ רּ Ϛה

╜ἈẦ ɎɦIGAɧɏѿцד ᶱ Ȳѿ с П ȲѿцṼ

רּ П ɞ ᵍἬ Ӑ цṮḌ ẦứɟцẔѿ ד2009 5ѣ 20ѡ

ứ ᴩП Ἤ ᴩП ẂȲ ᴩ вӨ ᴞ Ф ӻ ѿ FATCAȴױ

╜ἈẦ Ȳṳ Ϥ ד2014 7ѣ 24ѡП FATCA ד ᾎ҆ȴ 

 

Ӧὑ ╜ἈẦ П Ȳ Б Ӂ ᾎ҆ѿ ╜ἈẦ Ἤ П

Ԉȴ ᾎ҆ȲӨ П   Ӈ ׂ ứ ứȳӇ ֣ IRS

ȳӇ ҏּר ҠӨ љцӦ‍   Ἤ═צП љȲѿц צ

љП ứ ֣ ѻ Ө ȴ ѻ IRSᴞ ӻ ױ ȴ 
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ד2015 7ѣ 24ѡП FATCAד ᾎ√ɎɦFATCA ᾎ҆ɧɏѿц IGAᾼ

ứȲӐеҨӇ Ȳѿ Ṽ FATCA ӭᾼ ὑɦ ứּר ϢЂɧṝԌПӐеҨ

᾿ ῖὧɎϯ ɦFATCA ҠӨ љɧɏȴԉᴶ ẁ ӐеҨП FATCAҠӨ

љ Ȳ ѻ иṹȲ∟῏⁄ רּ┬ ╜Ἀ Єе П ὑ

ד1996 4 ѣ 3 ѡἬ Пɞ ᵍἬ цṮḌ Ầứɟ(Avoidance of Double 

Taxation and the Prevention of Fiscal Evasion with respect to Taxes in Income and Capital) 28

ứȲ רּ ╜Ἀ ᴩ ᴞ ӻ ȴӐеҨӇ ׂ FATCA ᾎ҆П ѿц

IGAȲ ѿ ֥FATCAП ứȲ֪ױ Ҡ ὑӐеҨ Ἠ Ɫּר ᷾ ПќҀ

Ԍ 30% ל ȴӐеҨ ═ ᴷ FATCAȲяẔ╥ FATCAᾎ҆П ứ еҨἬ

ᾼכ ⇔ȴ 

 

ӐеҨ ὑӨ П   ȲṳБὑ ד2014 5ѣѿ› ṝиȴ╥ѿȲⱢ ׂ

ứȲӐеҨ Ḗῖὧ ẁ ἨẔѿ  ṝи FATCA П ᶮᾼӇ ѝԈ

Ὑȴ 

 

ῖὧц҅ ֯ῖὧПМЮ ᾃ ȲӐеҨ ֣ ѻ Ө ẓɦ

ứּר ϢЂɧṝԌП᷾ Ϣצ ȳἨ Ϛ֤Ἠֵ֤ẓצ ứּר ϢЂṝԌП ạϢЂᾼ‍

רּ П᷾ Ϣצ ȲἨ ֣ ֥ ╜ἈẦ ứ ϯП‍   ᾼҀ צ П

ứ ȴ 

᷾ Ϣ᷾ (Ἠ═ ᷾ )ὑӐ  Ȳ ֝Б῀ ϯԝṶ ȸ 

 

(i)  ӐеҨ(Ἠ҅ )Ҡ ֣ ѻ ὑ᷾ Ϣᾼ ứ ȲҔ╗ᵀ

Л ὑȸ᷾ Ϣở֤ȳ֮ᵿȳ  ( ȳῂ(צ ׄԓ  ( ѿц (צ Ẕ᷾ צ П

ứ ȷ 

 

(ii)  ֽϱἬ Ȳ ѻ Ҡ Ӈ  IRS ᴞ ӻ › ȷ 
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(iii)  ӐеҨ(Ἠ҅ )֣֯ IRS Ἠ ѻ ᴩ Ҍ∟Ȳц ѻ Ӑ

 (Ἠ҅ ) ҏẔ҃ Ḗ Ȳ⁄ӐеҨὑ ҟцӑẃᶁҠ Ӈ ד֯ ᾎ√Пб

вȲ ứ ȷ 

 

(iv)  ӐеҨ Ḗ᷾ ϢӻҀ ֣ ѻ П ҵ ц/ἨѝԈȷ 

 

(v)  ᷾ Ϣӑ ẁ ḖП ц/ἨѝԈȲЛ ױ ᶮ╥ᵡ ӐеҨ чᾎ҆Ȳ

Ἠ ӐеҨἨẔ᷾כ Ϣắצ Ṽד ᾎ Ἠ╜Ἀ ạ ל П Ȳ⁄ὑ ӣᾎ

√ȳ ẂцеҨ Ҡ вȲӐеҨ’ ậԉᴶᴩ Ἠᴞᴩ Ḗ ᾼ ᵓ

ɎҔ╗ѹЛ ὑȸ ạ ֫Ἠ ד ᷾ ϢП═ῖ ɏȲѹӐеҨ ד ᾎẂ ứ

ṳ ὑ֥ П ᴩṶȷѿц 

 

(vi)  ắ ᴩ Ἠ ᾼ᷾ ϢȲЛ ӐеҨⱢ ╜ἈẦ Ἠԉᴶד ᾎ

ᴖ ậἨ ҅ῶ ậПᴩ Ἠ הПԉᴶᶮכ Ἠ ԉȲ֣ӐеҨ (Ἠ҅

) ҏԉᴶ Ḗȴ 

 

᷾ Ϣ МЮ ᷾ ӐеҨȲ᷾ Ϣ МЮ ╥ᵡ FATCA ứȴֽ

ԉᴶצ ῏Ȳ FATCA ᷾ ὑӐеҨц/ἨԉᴶІ  ᾼҠ Ȳ ♅

ȳῖ Ϣȳנּ ᴩ ȳ√ ȳ ἨẔ҃ ȴ 

2.10 Ө  

Ҕ╗ ֮ᵓȳѩᵓ ȳО ȳ ȳ Єᵓȳ Ђц ֯вП Ҩᾎ Б ӣ ứП

᷾   Ө ạ⇔ȴ ạ⇔П ӭ … ’ ᷾ ϢἬ Пӭᾼ ᴩ ȴ

ứṼ֢Ҩᾎ ᴖ ȴѿϯ Ҡ ӣὑϚ Ἠֵ І  Ἠ ứῖԌ ᵑП Ө

ạ⇔ȴ 

 

(Ẕ ү Ȳ╝ ȴ)  
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3  ï Ϛ   

 

3.1 ӣц ќ  

1. ᷾ ן‹  

 

ױ ן ᴞῖὧ᷾ Мל ȴ 

 

a. Ө   

 

Ө Ҕᵶϯԝ ӣП ȸ 

 

- ḟứןậӨ ȴӨ ὑῖԌ ›ȲӦ љ҅ ᴞῖὧ᷾ Мל

ȴ Ӧ ᷾ Ϣ᷾ ПῖԌẔӨ Ɫ 0.50%ҵȲῖ ₤І  П

ậן 5%ПӨ ȳ ẙ₤І  Ɫ 3%ȲᴖẔ҃І  Ɫ 4%ȴӨ Л ӣὑ

ɦM2ɧȳɦM2HɧȳɦM3ɧȳɦM3HɧȳɦZɧȳɦZHɧȳɦZ2HɧȳɦZEHɧȳ

ɦZBɧἨɦZBHɧῖԌ ᵑȴ ᴍиѩⱢ Ө Пᴍиѩȴῖὧ Ẕ ѿ

ậ ὑ ᴩӨ ПḆֵ ȴ 

 

- ӐеҨӭ›ЛןậԉᴶӨ ȴ ᴖȲ ὑἬצІ  ȲӐеҨ Ɫӭ›ῖὧП Єᵓ

Ȳὑ ứ вḟứ █ṷІ  Пԉᴶ ứ(ἨἬצ)ῖԌ ᵑןậ ⱢӨ 3%П

ҵ ӣȴԉᴶ ן ᾿ ӣὑ І  Ȳ ᴖ ᵓὑẔӭ›Пῖὧȴ᷾צ Ϣ

ӭ›П ѝԈ(KID)ц :www.robeco.comȲѿậ ὑӐеҨ╥ᵡ ן

ậ ҵ ӣП ȴ 

http://www.robeco.com/
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b. Ẕ҃ ϮϢן  

 

ῖὧ ᾃ Ȳ ȳ ᴩȳῖ נּ ȳ Ἠ љṆ ᶁҠ ֣ἬצῖԌ ᵑ(Ҕᵶ

ῖԌ ᵑ)П᷾ Ϣןậ ὑԉᴶ Ϣ╓ӱц ҵὢ П ҵן ȴӐеҨ ᾎ ạṳ֪

ױ ᾎѿԉᴶѠה ạῖὧ᾿ ֣ ȳ ᴩȳῖ נּ ȳ Ἠ љṆ Ҁ ȴ֪

Ȳ᷾ױ Ϣ ֣Ẕד ҅ ▲ ҵן П ⇔ȴ 

 

2. ᷾ ן∟  

 

ṷן ᴞῖὧП Ἠ ֫ Мל ȴ 

 

a.  

 

ӐеҨЛןậԉᴶ ȴ 

 

ᴖȲҠןậӦ љ҅ Ɫ Пᵓ Ἤל П ( Ɫ   П 1%)ȴ

Ȳ᷾ױ֪ Ϣ ֣Ẕד ҅ ▲ ҵן П ⇔ȴ 

 

b. ֫  

 

ӐеҨЛןậԉᴶ ֫ ȴ 
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c. Ẕ҃ ϮϢן  

 

ῖὧ ᾃ Ȳ ȳ ᴩȳῖ נּ ȳ Ἠ љṆ ᶁҠ ֣ἬצῖԌ ᵑ(Ҕᵶ

ῖԌ ᵑ)Пῖὧןậ ὑԉᴶ Ϣ╓ӱц ҵὢ П ҵן ȴӐеҨ ᾎ ạṳ֪ױ

ᾎѿԉᴶѠה ạῖὧ᾿ ֣ ȳ ᴩȳῖ נּ ȳ Ἠ љṆ Ҁ ȴ֪

Ȳ᷾ױ Ϣ ֣Ẕד ҅ ▲ ҵן П ⇔ȴ 

 

3. ϚדѿϱПῖԌ ᵑП ӣц ќ 

 

ṷ ӣц ќ ᴞῖԌ ᵑП Мל Ȳѹ ứῖԌ ᵑῖὧП ӣц ќᶁ֝דȴ

ϯ   ќἨҫצ Ὑ῏ҵȲ ӣц ќ ќҀС еҨȴќҀП 

П ᴖứȲѹЛҔᵶ᷾ ֥ӻὔכӐȴῖԌ ᵑἬ П ӣц ќҠ

цẔ҃ᾎứ ȴ 

 

a.   ќ 

 

ӐеҨȳӐеҨ ϯПЛ֝І  цῖԌ ᵑ…᾿ ќҀѿϯ ќȴҔ╗ᵀЛ ὑȸ   

 

a) ӻὔᾼϚ ᵁ Ȳѿц ӐеҨ (Ҕᵶᵓ ȳ ȳ╜Ἀ ȳן ц ן ד( ᾼ

ᴩȳ ᴖױἨ֪נּ Ӣᾼ ќȲẂֽ ד (ֽᾎ√∂ Ӑכ( ȴ ṷ ќӼҠ

ῖԌ ᵑП цԉᴶẔ҃ӻὔד צӐכ ȷ  
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b) ɦ ɧϚ Ἤ ᾼ ñtaxe d'abonnementòц ὑ᷾ ɎẂֽɦל ɧɏἨӻὔɎẂֽ

ɦ֙ῧ ɧɏП ȴ  

 

b.    

 

Л֝ᾼІ  ц ᵑ Ӣד⇔ Ȳצ ӣч╣ ӐеҨᾼ ד ṳ ќҀС е

ҨᾼϚй ќȴ еҨ Ἥ ᷾ ֥ Ϣᾼ ӣȴ  

 

֢І  ц ᵑ Ҁᾼ ᾼ ᴩ …ԝ ὑ Ԉ Iȴ 

 

І  ᷾ ὑ RIAM П …ԍ Пԉᴶ UCITSἨẔ҃ UCI Ȳ ᵍ ậἨן

ȴ І  ᷾ ὑ‍Ӧ RIAM …ԍ П UCITSἨẔ҃UCI Ȳ ὑ UCITSἨ

Ẕ҃ UCIῖԌἨ ᴯ Мч╣Пԉᴶ ӣȲ Ԉ IἬ П ӣЬҠ  ậȴן

 

еҨ Ḗ᾿ ֣᷾ ϢќҀ ᵁȴ ᵁПӭᾼ֯ὑ ю ὑד ᷾ Ϣᾼ ӣἨכӐȴ

ױ ᵁᶮהП᷉ל╥б ᾼȲ› Ɫȸ 

ȶ еҨᾼ ӣМќҀȲ֪ױЛ ӐеҨ כ ҵ ȷц 

ȶ еҨạứПⅎ СɎẂֽ᷾ ȳ ἤȳ ἨἭ ɏȴ 

 

еҨ ᵓӣМЮἨᴞצӂү ᴩӐеҨП ȴМЮἨᴞצӂүӐṝṳЛ ӐеҨПῖ

ԌȲᴖ╥ еҨ ȴױҵȲ ṷМЮἨᴞצӂү҅ῶױ ắцן

Ȳṳѹ Ҁױ П ӣȴ еҨҠ ṷὢ ױ֣ МЮἨᴞצӂү

ќҀ ӣȴ ṷ ӣӦ еҨἭ ȲѹЛ еҨ כ ҵ ȴ 

 

c. ὢ  
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ҵȲӐеҨἨЛ֝ᾼІױ  ἨῖԌ ᵑ Ӣ ҀС еҨⱢ   ẁ֢הὢ ᾼỆứὢ

ד ȴױὢ ЛҔᵶ ц› a. ц b. Ἤ П   ќȴẔ֯סч╣ἬצẔ ќȲẂ

ֽ ҌếϱӀ҅ ȳᴩ╜҅ ȳ љ҅ ȳ ȳᾎ√ц ᾼ ӣȳ

Ṷ ӣц֥ ӣɎ ‍ еҨἨẔ …ԍ ЏП Ṷɏȳ ȳ֙ ц♆

ӐеҨד ᾼἬצе Ὑ ȳ ᶱ ȳ ᵫцẔ҃Ἤ ѝԈᾼ ӣȳӐеҨὑԉᴶ╜Ἀ

ц ẙӻὔἬ ҌἬ цᾼԉᴶ ӣц ќȳеӁ ᾼ ӣц ќȲѿц ᴩῖὧЄ

ᾼ ӣȴὢ ҔᵶӑẃכӴІ  ᾼ ӣȳ҅ ᷾ ӣȳ׀ ц’ ȴ 

 

еҨ ԉᴶϱ ќМ ҏ ԈἬ ד І  П ᾼ ӣȴчПȲ еҨ

צ ’ ῖԌ ᵑἬἭ ᾼ (ֽ ԈἬ ) ὑד І  Пד ᵑ Ӣᾼ ќП

ȴ 

 

Ẕ ֵ 10 аᾼ иȲ Ҁד І  ῖԌ ᵑḕѣӂᶁ ( ן

ד( 0.26%ᾼὢ ד ȴІ  ֢ῖԌ ᵑἬ ӣПד ὢ ὑ Ԉ Iȴ █І

 ᾼ█ῖԌ ᵑ 10 аȲד І  ПῖԌ ᵑ ҏ ᾼ ᾼὢ

ṹצ 0.02%᷉ Ȳᴖל 50 аᾼ ᾼὢ ⁄ԛṹצ 0.02%ᾼ᷉לȴ ᴖȲ ứῖԌ

ᵑᴖṕȲὢ ד Л ᵅὑ 0.01%ȴ █ ᵑἬ╓Пὢ ד Ɫ 0.00% Ȳד ᵑἬӢП

ὢ ד ПכӐ⁄Ӧ (Robeco) ȴ 

 

ԉᴶ ὢ ᾼ ᴩ сᴟϱ ȲꞋӇ ֯ Сắ Пῖὧᴟю ›Ϛ ѣ

П ῀∟Ѡ ╟ȴ 

 

d.  

 

( ) 
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e. ּנ ὢ  

 

נּ ậϚן… ᴩӻὔᾼ ӣȴ ДІ  ᴖṕȲӐеҨҠ ќҀӻὔ П ҵכиȲ

Ӽᵛ᷾ ṅשׁ ӣȴױ ӣ ԓ ἤὢ Ἠᵁ и Ầ СѿןậȴӐеҨ ὑ▲ ᵫ

М Ὑ ӣПӣ ȴ 

 

֯ᵁ и Ầ МȲׁשṅכӐ ᴩכӐדФи Ȳ֪ױȲ᷾ ṅᾼשׁ ӣ ⱢӐеҨ֯כ

נּ Ἤ љᾼ ȴӐеҨ ױ ӣ(ᾼϚ и) ᴟҫϚ Ӽ ẁ᷾ ṅᵀשׁ ᴩӻ

ὔ Лẓ ἨЛ ẁӻὔ ᴩὢ ᾼ נּ ȴ ױ ѠהȲ֯ӐеҨכẃ ẁ Ṿ᷾

ṅᾼשׁ נּ Ҡ ȴ Ӧӻὔ ᴩ ᷾ ῏ṅẒשׁ ПדФи ȲᵛҠ ứ֯ױẒ

Мᾼ Ṿ נּ ȴ 

 

֯ԓ ἤὢ Ầ МȲӻὔ ᴩ ᷾ ṅשׁ Ӧ֝Ϛ֤ נּ ẁȲ֪דױ Ҁ ṳ и

ќҀȴ 

 

ױ Ầ П ӣ ᶮ ὑ ▲ ᾼ ᵫМ Ὑȴ 

 

f. Ẕ҃  

 

Ἤצứ ќᶁ Ԓ ӐеҨᾼ᷾ ן ל Ȳԛ Ӑן ל Ȳ ∟И ӐеҨᾼ ל

ȴ 
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ѿ ᴍиѩԝӱᾼד⇔ ӣȲҔ╗ цὢ Ȳᶁԝ ὑ ԈIɦ֢І  П ɧȴ

צ ӣḕѣ вᾼӂᶁ ќҀȲṳч╣ὑῖ ϱȴ ҏד ᴍиѩᾼ ќцṳЛ

Ϥױ ӣᾼ ќȲ Ӧ еҨἭ ȴ 

 

3.2 ӻὔἨ ӻὔ 

 

ӻὔ(ɦ ӻὔɧ) Ɫ֯ד ѡᾼ Ѧ ∟ắ Ө ȳ Ἠ ֫╓ӱȲ

ц ѡ ӣᾼ ᾼ ᴩצ ╓ӱȴ   

 

ӻὔ(ɦ ӻὔɧ) Ɫ᷾ ῏֯ вצṆ ֮Ө ế ֫Ἠ ӐеҨῖԌ

ᾼ ᵓѠᾎȲᵓӣ ц/Ἠ ứ ᷾ ᾼѠᾎᾼ ἨЛṜᴖ ᵓȴ  

 

Ɫ’ ӐеҨцẔ᷾ ῏ᵍắ ӻὔế ӻὔ Ȳ ӣϯԝ Ṯ ╟Ƀ   

 

1. ֯ Ѧ ∟ᾼӨ ȳ Ἠ ֫ ЛСắ ȴ   

 

2. ὑ Ѧ ∟ Ɏɦ ứ ɧɏȴ 

 

֯ Ѧ П∟ןᴞὑ ПӨ ȳ Ἠ ֫ȲẔ╓ӱןẞ ֯ Ѧ

П›Ȳ⁄ ֯ еҨЛ ֝ ᾼ֥ в љ҅ ῏ȲӼ Сѿắ ȴ 

 

ӐеҨᾼ ḕד Ѧ ד ᾼ ứȴⱢ’ ӐеҨцẔ᷾ ῏ᾼᵓ ȲӐеҨ

ӻὔ♄ ᾼІ   ӻὔȴӐеҨЛб ӻὔצ ♄ ȲѹӐеҨ’ ᵓἴ

᷾ ױ֯῏ ᾓϯᵂҏᾼӨ ц ╓ӱȴ  

 

3.3 еҨ 
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ӐеҨ ṶБỗԉ Robeco Institutional Asset Management B.V.ɎɦRIAMɧɏ ԉӐеҨᾼ е

ҨȲ ֯ӐеҨ Ṷᾼ ϯȲⱢἬצІ   ẁѡ ᾼᴩ╜ȳ ȳ᷾ ֥ ế᷾

ὢ ȴ еҨ ẔϚ Ἠֵ ☺иᴩᶙכẔ᷾ ♄ Ȳ֯ױ ᾓϯȲ[

еҨӐṝ] ᾎᶙԓ ד І  Пѡ ȴ 

 

еҨБỗ  J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch ᴩᴩ╜ȳ ц љ ȴ 

 

еҨ…ὑ ד1974 5ѣ 21ѡȲѿ Rotrusco B.V.Ɫ֤ Ȳ ᾎ√ ҌכӴПṂϢצ

ԉеҨȲὑ   Ӏ ᶝɎɦAFMɧɏ ᵂⱢҫ ᷾   ȲцṼ UCITS

╓҆ ᵂⱢUCITSП еҨȴױҵȲRIAM AFM ᴩԓ ỗ ᷾ ֥П Ȳ

ẁ᷾ ∂ ѹ ắṳן   ЏẓПϯ ȴ ὑᾎ√ц UCITS╓҆М ᴞӦ ẁὢ П

ứȲRIAM ԉӐеҨП еҨȴ еҨ ὑ …ԍ ȲӼ ԉ Robeco (LU) Funds 

IIIȳRobeco Global Total Return Bond FundȳRobeco All Strategies Funds ц Robeco QI Global 

Dynamic Durationᾼ еҨȴ 

 

еҨᾼ Ṷ ӦѿϯϢЂ  Ƀכ

 

ī K. van Baardwijkȷ 

ī M.C.W. den Hollanderȷ 

ī M. Prins̢  

 

еҨП ᴩỗ …ӦϯԝПϢ  ȸכ

 

ī K.. van Baardwijkȷ 

ī  M.C.W. den Hollanderȷ 

ī V. Verberkȷ 

ī M.F. van der Kroftȷ 

ī I.R.M. Frielinkȷ 

ī M. Prinsȷ 

ī A. Preiningerȴ 
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еҨП Ṷ …ӦϯԝПϢ  ȸכ

 

ī S. Barendregt-Rooiersȷ 

ī S.H. Kovanagiȷ 

ī M.F. Slendebroekȷ 

ī M.A.A.C. Talbotȷ 

ī R.R.L. Vlaarȴ 

 

ᴟӐе Ὑ ґ ѡѦȲ еҨᾼ ӐⱢ 40,950.00 аȴ 

 

еҨ ’ӐеҨ ᷾ ạȲṳ ӐеҨᾼ ц᷾ ╜ ᾼ ╟ȴ 

 

еҨ ứ ֣ Ṷ ᵫȲѿцӐеҨֽצԉᴶѻ ч᷾ ạȲ Л Ἃ ῀֢

Ṷ כ ȴ  

 

еҨ ẃᴞὢ ẁ ᾼứ ᵫȴ  

 

ὑ еҨП ҵ ȲҔ╗ᵀЛ ὑȲẂֽῖὧ᷾ ᶧȳᵓ טּ ⁄ȳ еҨ

П᷾ ╜ Ȳ ֯ еҨП Ҍ Ṷ ẁậ Ȳṳеᵫὑ www.robeco.com/riamȴ 

 

╜  

еҨ Бẓ Ϛ ╜ ȲẔ ֥Ἤ ӣП   ᾎɎWet op het financieel toezicht, 

WftɏП ứȲẔỨ֯סὑ ЏѿӐ  цⅎљᾼ Ṿᵓ ⱢẔᴩṶ ⁄Ȳ ᵍᵓ цטּ

ᵍЛṏᾼ Ȳṳ ᴰ ṏ Џȴ ╜ ֥ὑṳ‚ цצ П ȲѹṳЛ

ὑӐеҨ ᾭ Ἠ ПἭắ ᴩⱢȴ 

 

╜ ⌂ ֮ӂ Ϡḟứ ПỆứц ȴḕᴯ ЏᾼỆứ …┬Ẕ Ȳ

ᾼ Ȳṳ ᴕד ֮ П᷾ ֥ ╓ ứПȴЛ ╥ᵡҫ

Ȳ Ệứ Ɫ ЏӔ ᴩẔ П ȴ ḕדӦ RIAM ∂ӴȲ

http://www.robeco.com/riam
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ṳ Ẕ Ṷ ȴ ⁄ϱȲ Ɫ ᵓ ᾼ ứѩ ȴⱢ ’ Ṝ

ѿ ч╣ Ȳ ứ П   Ӽ ϯԝ֪ ϚẆ Ϥᴕ ȸ  

 

1. Ὠ Ὠц  ӭ Пѩ ȷ 

2. ḖП Њо ╟ Ҡ ȴ 

 

ѿ  ц/ἨЏẓќҀȴ ᾼ  ắ Џᾼ ᵑᴖứȲӼҠ ӣ Ἃ

ȴ Џ ẓצ Ἥ ῏ ȳἨⱢ כ Ἠ ạ Ϣ ȲӼἨ╥ UCITS ⁄

Ἤ╓ ПẔ҃ϢЂȲ⁄Ӽ ӣ ҵП ứȴⱢ ᵅБ ᵑП ȲӼạứ Д ạ ╟ȲẂ

ֽ  ц֫ ȴ 

 

еҨ ᴩ ╜ П ṓȸwww.robeco.com/riamȴв Ҕ╗ ᵓᾼ

Ѡה Ὑц ᵓ ứ Ϣ Пṝиȴ ậ ὙȲҠ֣ еҨᵍ ậȴ 

 

QFI  

 

RIAM Бᴞ CSRCậ QFI ȴױ QFI б ҵ ᷾ Ϣ ᷾ ὑМ AῖцѿϢӖ

ПМ в ẙ ȴ 

 

RIAM Ә ἤ Ɫ ȳеҨцӀ ἤ П  ϩȴѹ RIAM ‒ד Әצ ἤ

ᴩⱢПеҨ ḆⱢכғȴ 

 

RIAM Ṽ ֥ ԓ цפּ OECDֵ ԍ ╓ ⁄ еҨȲ еҨ צ Ϣ ȳ

ȳ цч П ⁄ Ϥᴕ Ȳֽצ чȲҠ еҨ ὑ᷾ ҵȴԛ῏Ȳ
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Ӣ Ἠи ᾨצ ἤύ ПеҨцӢ ПеҨȲ ὑӐ  П᷾ ҵȴ

ПҵȲױ ϱ П ȳῂ ц ⱢӐכ  ᷾ ḟứ П иȴ ∟ȲRIAM

ᴩṿẔῶḟ ṳ еҨПḂ ẔӘ ἤ ц   ȴRIAM Ɫ ṷ ӭ

Ϥᴕ ᵂҏ Ṿᾼ᷾ ḟứȴ 

 

ὑױѻ ц╜ ПḆֵ ṓ www.robeco.com/siȴ 

 

Ṽ ᴩצ Пᾎ цӐеҨ Ṷ П Ȳц Ԉ I -֢І  П Ἤ ȲRIAM Ẕ

ԓ Ἠ и ỗԉСẔ Ɫ ПẔ҃еҨȲ RIAM Ь Ἤỗԉ῏ ắԉṶ ПᵂⱢἨ

ЛᵂⱢ Ȳ RIAM ПᴩⱢ ֝ϒ ԉȴ 

 

ӐеҨᾼ᷾ ╜ ӦӐеҨ Ṷ ḟứȴ 

3.4 цӭᾼ 

 

ӐеҨὑ ד1997 5ѣ 2ѡכӴȲ׀ ứ ȲẔеҨ ґ ὑ ד1997 6ѣ 6ѡᾼ

Єе Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associationsȴ֪еҨ Ҍ е⅍Ӧ ẞ

Єе ᾼ SenningerbergȲеҨ ὑ ד2021 12ѣ 20ѡᵂҏ Ὼ ᾼ Ȳṳὑ ד2022 1ѣ 1

ѡӢ ȴ  

 

ӐеҨ╥ ∟П Єе ד1915 8ѣ 10ѡᾼ еҨᾎế ᾎẂד2010 I иכ

ӴᾼɦῖԌצ еҨɧ ɦҠ Ӑ᷾ еҨɧȴӐеҨ֯ цеҨ Ҍвѿ

B 58 959 ȲẔеҨ Б ׀ ṳҠẁ▲ Ȳצ ӐӼҠẁ ậȴ  
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ᵅ ӐⱢ 1,250,000 аȴ ứӐеҨ ӐᴖṕȲ֢І   ᴾᾼ ‍ѿ аԝӱȲ

ᵋ Ɫ аȲᴖӐеҨᾼ Ӑ ⱢἬצІ   ᾼ ếȴ ҵῖԌ ᴩἨБ ᴩῖ

Ԍ ֫ȲӐеҨᾼ Ӑ ᴞ ȲᴖѨ Ɫױᵂҏ ᵑеӁἨצ ╟ȴ  

 

ӐеҨᾼ Ҡ ắẞϚ Ӏ ᾌ ц ẙ᷾ ᾼỆצ Ἤ Ȳ֪ױȲӐеҨṳЛ’

Ҡ Ẕ᷾ ӭ ȴ  

 

׀ 3.5   

 

Ṽ ᾎ√ȲCSSFП 16/644 ẗѿцӐеҨ J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch (ɦJPMɧ)

П׀ ’ Ầ (ɦ’ Ầ ɧ)ȲӐеҨ БỗӦ JPMȲ ԉӐеҨ׀ ᴩ (ɦ׀ ɧ)Ȳ

Ẕ Ɫȸ 

(a) П’ ȷ 

(b) ԉȷѿц 

(c)  ☼  Ȳכ

 

J.P. Morgan SE ⱢṼכ ᾎ√Ἤ ӴП ☺еҨɎSocietas EuropaeaɏȲ Ҍ е⅍Ɫ

Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, GermanyȲṳὑᾎ ᵌ ֮Ѡᾎ

ȴẔ…ắ ☺МҶ ᴩɎ ECBɏȳ ṩ  ᶝɎ Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFinɏц МҶ ᴩɎDeutsche Bundesbankɏ᾿ П

‒ӣ ȴᴖ J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchБậ CSSFП Ȳѿ ԉ׀ ц  

ᴩ╜ ϢȴJ.P. Morgan SE, Luxembourg Branchὑ ὔ еҨ ɎRCSɏ Ȳ

Ɫ B255938Ȳṳắϱ ӕ П ц CSSFП ֮ ȴ 
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JPM ȲṼ П ד1993 4ѣ 5ѡ  ᾎ҆ậ ᴩ Ȳ ὑ׀ ȳ’ ȳ  

цד ὢ ȴ׀ ӐеҨ Ȳ ὑ ד֥ ᾎ ц׀ ’ Ầ ϯП П

ᶮȲỗ Ẕ’ ԉС (i) ắ Ϣ(ὑ ὑẔ҃ П ᶮϯȲṓ׀ ’ Ầ МПứ )Ȳц 

(ii) ׀װ (ὑ ὑ  ЏẓП ᶮϯȲṓ׀ ’ Ầ МПứ )Ȳṳ љὑ ’װ

ȴ 

 

׀ ’ Ầ …ѿӑứ Ѡה Ȳṳ ԉϚѠѿѿ ῀ ѦȲ ὑỗԉ ԉ׀

П›ȲЛ Ѧ Ầ ȴ ׀ ỗ П’ Ὑцắ Ϣ ỗװ ’ П

֤ ׀֣ ậἨ Ӧѿϯ ᵿậ : www.robeco.com/riam̢  

 

׀ ῆ═ ȳеӂȳ ȳ ӴП Ȳ ⱢӐеҨᾼᵓ ᴩẔὑᾎ√ц׀ ’

Ầ ϯП ȴ 

 

Ẕ Ȳ׀ Ƀ  

Å ’҅ӐеҨ ᴩᾼῖԌҏ ȳ ᴩȳ ֫ȳ ֫ế Ϟ ᾎẂцеҨ ᴩȷ 

Å ’ῖԌ …Ṽ ᾎẂц/ἨеҨ ȷ 

Å ᴩӐеҨἨ еҨⱢӐеҨ ҏП╓҆Ȳ ᾎẂц/ἨеҨ (ᵶЛ /

Пв )ὂ ῏ ҵȷ  

Å ’֯ цӐеҨ ᾼӻὔМȲӐеҨ֯Ϛ в ќҀ҅ ȷ  

Å ’ӐеҨᾼן Ϟ ᾎ еҨ ᴖ ӣȴ  

 

׀ ᾎ√ц׀ ’ Ầ ’  ☼ ֮ ȴ 

http://www.robeco.com/riam
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׀ Пᵓ  טּ

 

׀ ắ Ϣ Ҡ Л Ӣᵓ ȲẂֽϚטּ ỗ Пắ Ϣ…Ϛ П …ԍ Ȳᴖ

ẁӐеҨẔ҃’ ὢ ṳןắ ȴ׀ Ṽ ӣПᾎ ═ ᴷҠ ֪Ẕ

ᴩӐ€ּפ ἬӢПᵓ ȴԉᴶטּ ҏПᵓ ȲꞋטּ Ṽ JPMПᵓ ╜טּ ( ╜

ắ П ᴫа ד1993 4ѣ 5ѡП  ὢ  ᾎ Ἤ ӣὑ‒ Пᾎ П

)ȴ 

 

׀ҵȲӦױ ц/ἨẔ …ԍ ẁẔ҃ὢ СӐеҨȳ еҨц/ἨẔ҃Ѡ ȲӼҠ

Ӣᵓ ׀ȴẂֽטּ ц/ἨẔ …ԍ Ҡ ⱢẔ҃   ԉắ Ϣȳ’ ц/Ἠ Ϣȴ

׀Ȳὑױ֪ ц/ἨẔ …ԍ ᴩ Ȳ ӐеҨȳ еҨἨẔ҃׀ ẁὢ

П  П Ȳצ ֯Ἠ ᾼᵓ  ȴטּ

 

JPM Б ╟ṳ═ ᵂϚ ᵓ טּ ╜ Ȳѻ ӭᾼ֯ὑȸ 

- ṳиέ ֯ᾼᵓ טּ ᾓȷ 

- ѿϯԝԉϚ Ѡה ȳ ṳ ᵓכ טּ ᾓȸ 

o ╟ғ ц ϱП Ȳѿ ’ ᵂ… Ӵὑ׀ ᴞṝП ҵȲṳ֥

ὑӻὔ ȴ 

o ╟ Ṯ ╟ѿ ԉᴶҠ Ӣᵓ ♄Пטּ ȲẂֽ: 

¶ ắỗ ᴩ’ П JPMцԉᴶ ϮѠЛԛ ắԉᴶ᷾ ֥ ᾼỗ

ԉ; 

¶ JPMЛ ắᾎ҆ ц П ỗ ; 

¶ JPM ╟ϚỂԓП ᶧѿ ’ԉᴶ ᾎ ṶꞋ ֣ᾎ҆   Ȳᴖ
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  ᷂ П ᾎ ᶮ С ц JPMП Ṷ ; цȲ 

¶ Ϛ ѹẓ═ ᵂᾼв  Ȳ ẁ Ӵѹⅎ ᾼ ᴷȲṳ в

ạцеҨᾙ ПṜ ἤцצ ἤȴ 

 

ὑѿϱ ᵓ ╜Пטּ ȲJPM ‒ ֯ᾼᵓ Бטּ צ ֮ Ȳᴖ ’ⅎљ е

ӂ֮ ∕ȴ 

 

ὑֽϱПᵓ ╜טּ П ȲҠ֣׀ ậȲἨ Ӧֽϯ ᵿậ : 

www.jpmorganchase.com  

 

3.6 ᴩ╜҅ ц љ҅    

JPM Ӧ еҨỗԉⱢᴩ╜҅ Ȳ֪ױ JPM ᾎ√Ἤ ḖПϚ ᴩ╜ғ Ȳ

ц еҨП ȴ 

 

ӐеҨȳ еҨ J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch П   ứᴩ╜ὢ Ầ Ȳ ứὢ

ӭֽ ц ὢ (Ҕᵶ Ө ὢ )ȳеҨ ц ֮҅ ὢ ȳAEOI Ө

ὢ ȳϱӀ҅ ὢ ȳ   ὢ ȳ ẙὢ ȲБỗԉ J.P. Morgan SE, Luxembourg 

Branch ᴩȴ 

 

J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchӼ еҨỗԉⱢӐеҨᾼ љ҅ ếѻ Ҁ ҅

ȴ  

 

ᵂⱢ љ҅ ȲJ.P. Morgan SE, Luxembourg Branch ῖԌ ᴩȳ ц ֫Ȳѿц

׀ ῖὧ֤Ҍȴ  
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J.P. Morgan SEⱢṼ ᾎ√Ἤ ӴП ☺еҨɎSocietas EuropaeaɏȲ Ҍ е⅍Ɫ Taunustor 

1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, GermanyȲṳὑᾎ ᵌ ֮Ѡᾎ ȴ

Ẕ Ɫ ắ ☺ М Ҷ ᴩ Ɏ ECB ɏ ȳ ṩ   ᶝ Ɏ Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFinɏц МҶ ᴩɎDeutsche Bundesbankɏ᾿ П

‒ӣ ȴᴖ J.P. Morgan SE, Luxembourg BranchБậ CSSFП Ȳѿ ԉ׀ ṳ  

Ṷ׀ ȳ  ᴩ╜цẔ҃ὢ ȴJ.P. Morgan SE, Luxembourg Branchὑ ὔ еҨ

ɎRCSɏ Ȳ Ɫ B255938Ȳṳắϱ ӕ П ц CSSFП ֮ ȴ 

 

3.7 ц ᵫ  

 

ӐеҨᾼ דὑḕ⇔ד 12ѣᾼ ∟Ϛѡ ḇȴ ▲ ᵫ ὑ֢ ⇔ד ḇ∟ҳ ѣве

Ӂц СῖὧȲᴖӑ ▲ ᾼҙד⇔ ᵫ⁄ὑẔ ḇ∟Ẓ ѣвеӁц Сῖὧȴ

ῖὧד⇔Є ᾎ√Ȳὑ Ṷ ḟứПԉᴶѡ ц ȲᵀЛ ὑӐеҨ›Ϛ

⇔ד ḇ∟ 6 ѣвȲ֯ ᴩȴד⇔Є ҅ῶӐеҨᾼἬצῖὧȲẔḟ Ӑе

ҨἬצῖὧẓּפḇϩȲЛ ҃ ╥ Ϛ І  ᾼῖὧȴ   

 

ᴖȲ ḟứϞҬ ὑϚ І  ᾼῖὧᾼ ᵑ ᵓȲἨ Л֝І  ᾼῖὧП Ҡ Ӣᵓ

צ⁄Ȳטּ ḟứ Ӧ҅ῶ І  ᾼῖὧᾼῖὧЄ ᵂҏȴῖὧЄ ῀ȲҔ╗ ȳ

ế֮ Ȳѿц ӣПᾎứϢ ếֵ ứȲ ᴟῖὧ ὑӐеҨῖὧ֤ҌПᴰᵿȲ׀

ṳ ὑ www.robeco.com/riamѿц֯Ẕ҃ӐеҨὑԉᴶ ḟứП СѿеᵫȴӐеҨᾼד

ɎҔ╗ ▲ ӭɏцҙד⇔ ᵫҠὑӐеҨ֯ Єе ᾼ Senningerberg(Niederanven̓

Ӏ)ᾼ Ҍ Ṷ ậȴ  

 

3.8 ц֥Ẇ 
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ӐеҨᾼ  

 

ӐеҨҠ֯ѿϯ ᾓϯ Ƀ  

 

- ֯ӐеҨῖὧЄ ϱѿ еҨ Ἤ ᾼѠה ḟ ȴ   

 

- ӐеҨᾼ Ӑ юᴟᵅὑ ᵅ ӐɎ1,250,000 аɏᾼϮиПϡȲ⁄ ṶӇ ֣ῖὧЄ

Ɏṳ ᾎứϢ ứɏ ᵧצ ӐеҨᾼ Ȳᴖצ Ӈ Ӧ ϱἬ҅ῶᾼ

ῖԌᾼ Єֵ ḟứȴ  

 

- ӐеҨᾼ Ӑ юᴟᵅὑ ᵅ ӐᾼҳиПϚȲ ṶӇ ֣ῖὧЄ Ɏṳ ᾎứϢ

ứɏ ᵧצ ӐеҨᾼ ȴ֯ ϱ═צҳиПϚῖԌᾼῖὧҠḟ ӐеҨȴ 

 

ӐеҨ Ȳ⁄ ᾎẂד2010 ᴩȴ֢І  ᾼ Ӧ Ϣ ứȲṳ┬

֢І  ᾼῖὧᾼ═ῖѩẂȲѿц ᴕ ᵑῖԌ ᵑἬ ᾼ ᵓ∟Ȳи♆С ῖὧȴὑ

ḇ ӑ ᾼ Ɫצ ậ ᾼϢЂᾼᵓ Ȳ׀Ὅὑ ‒ ᶝɎCaisse de 

Consignationɏȴὑ╓ứ вӑ ᾼ  Ҡ ᾎẂᾼ ӣ ѝ  ȴן

 

І  ᾼ ц֥Ẇ 

 

דᾎẂцד2010 ᾎ҆ ứȲ ԉᴶІ   Ẕ҃І  Ἠ UCITSɎЛ Ẕ╥ᵡắ

ᾎ√Ἤ ɏ ᴩ֥Ẇ Ȳ Ӧ Ṷ СѿḟứȲ ‍ Ṷ ḟứ ֥Ẇ ᵧӦד

І  Пῖὧ Сѿḟ ȴὑ∟῏П ᶮϯȲῖὧ Пҏ ṳ ᾎứҏ Ϣ П ạȲᴖ֥Ẇ

Пḟ ậ ҏ ῶḟ П ֵ ḟ֝ Ở ȴ Ȳ ‹צ П ứȲ ֪֥ẆП

ᴩ ӐеҨЛԛ׀ Ȳ⁄ ֥Ẇ Пḟ Ӧῖὧ СѿḟứȲᴖ ῖὧ ḟ

ậ ҏ ῶḟ П ֵ ḟ֝ Ở ȴ 
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ҵȲױ Ṷ ֯ԉᴶ ὑ֥ Ӧ ứɃ 

 

(i)  ԉᴶІ  ᾼ׀ ч ἨӐеҨכӴцắ ἨῖԌ ᾼԉᴶẔ҃ ᾼԉᴶ╜

ἈἨ ᾼ ẙἨ᷾ Ἠד ᾎẂἨ ứȷἨ 

 

(ii)  ԉᴶІ  ᾼ׀ ӐеҨἵ ԉᴶ ԉἨ ắӑӇѿẔ҃ᶮהἬἵ Ἠ ắᾼԉ

ᴶẔ҃  ϱᾼ ҷȷἨ 

 

(iii)  ԉᴶІ  ᾼ׀ ᶋ Ἠ ạῖԌ֯ϱѝἬ ᾼԉᴶ ᾼ ȷἨ 

 

(iv)  ֪ І ד  ᾼ Ἠ╜ᾙ Ḃ ᴖ ẁ֥ Ӧȷц 

 

(v)  ԉᴶІ  ᾼ ᵅὑ Ṷ Ɫ І ׀  Ἤ ᾼ ᵅ  Ἠ … ֥

оПϚ ȷἨ 

(vi)  І   ᴩ …ⱢῖὧПᵓ ȴ 

 

⁄ Ṷ Ҡḟứ ϚІ   ᴩ ȴӐеҨ ὑ Ӣ ѡП› ḟứП ῀СѿеᵫȲ

῀в Ὑ Ӧц ᶧȴ ‍ Ṷ ὑῖὧПᵓ Ἠеӂ ∕ῖὧᴖҫצḟ

ứҵȲד І  Пῖὧ ᵍ Ḗ ֫Ἠ Ẕ═ῖȴ ὑד І   ᶙ ԉצ

ᴶ ᾎи СẔắ Ϣ῏ɎẂֽȸ ắ Ϣ ᾎ ứ ɏȲ ѿắ ϢП֤

ὑ׀ Caisse de Consignationȴ 

 

3.9 ῖԌ ᵑᾼ ֥Ẇ 

 

Ṷ ֯›◕Ἤ П֝ד ᶮϯ ϚḔḟứ █ῖԌ ᵑȴӐеҨ ὑ Ӣ ѡП›

ḟứ ד῀ ῖԌ ᵑῖὧȲ ῀М Ὑ Ӧц ᶧȴ ‍ Ṷ ὑῖὧ



е Ὑ ɉ Ӑכ    

 

 

  

ד2023 9ѣ 4ѡ 70 / 262 
 

Пᵓ Ἠеӂ ∕ῖὧᴖҫצḟứҵȲד ῖὧ ᵍ Ḗ ֫Ἠ Ẕ═ῖȴ ὑῖԌ

ᵑ ᶙ ԉᴶצ ᾎи СẔắ Ϣ῏Ȳ ѿắ ϢП֤ ὑ׀ Caisse 

de Consignationȴ 

 

Ṷ ӼҠḟứ Ϛ І  М█ ᵑᾼῖԌȲѠᾎⱢ ῖԌẆϤ֝ϚІ  ᾼҫϚ

ᵑȴצ ḟứ ϱѝἬ ᾼѠהᵂҏȲṳṼ דᾎẂцד2010 ӣᾎ ґ ṶԒ ῀

цˍἨ ҏ ῀ȴ  

 

Ṷ Ӽ ῖԌ ᵑ֥ẆϚṶ ᵧὑ ᵑПῖὧ Сѿḟ ȴ֥ẆПḟ Ӧ

ῖὧ П ֵ ᷾ ȴ 

 

3.10 …Ϣ Пӻὔ 

 

 ⱢӐеҨ ПϚ иȲ ׀Ὅὑ׀ ȳ еҨȳ᷾ ֥ ϢἨẔ҃ױ еҨ

П …еҨɎᴖױ צ ѿןắ׀ ɏȲ ױ ṼЛᵅὑϚ ᴩ Пᵓ

Ҁᵓ Ȳֽ ׀ П ᵓ צ Ȳ ὑ֥ὑ ПѠהẦ Пȴ 

 

  ׀֣ ȳ еҨȳ᷾ ֥ ϢἨԉᴶẔ …ϢɎ ᴩɏ Ȳ ᴩןậ

Пᵓ Л Ȳѹԉᴶׄ ц Ѧױ П ӣᾼ Л ὑӔ ᴩ ẂȲṼ ⇔

ἬứП ᵓ ц ἤ Ṽ ӻὔ ⁄ ứȴ 

 

ӐеҨ еҨȳ᷾ ֥ ϢἨԉᴶẔ …Ϣ Пӻὔ ׀ ПṶԒ ֝ ȴ 

 

ἬצӦӐеҨἨ҅ῶӐеҨ ᴩПӻὔ ֥ὑ ѹ ѿἬ ậ П ֻП ứПȴ

еҨἨ᷾ ֥ ϢП …Ϣ ПӻὔЛ ӐеҨԉϚ ӻὔ⇔ד П 50%ȴ 
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еҨȳ᷾ ֥ ϢἨԉᴶẔ …ԍ Л ᴞצ ӐеҨӻὔП נּ Ἠӻὔ ậ

 Ἠ֫ ȴױҵȲ еҨἨ᷾ ֥ Ϣᶁӑ ӐеҨП Мậ ȴ 

 

3.11 ’ ц  

 

еҨцᴩ╜҅ ὑ ӐеҨцד ᷾ ϢП …Ȳ ϢП

Ϣ (ֽở֤ȳἤᵑȳ І‒ ȳ ╜‒ ȳ љ )ṳ ȲҔᵶ׀ ╓ӱȳ’ ӐеҨ

ῖὧ֤Ҍȳ ῖὧ ẁ цẔ҃ ц ᾎ҆Ἤ ӣПᾎ҆ц ȲҔ╗Ṯạ♃ ц

Ө ȴ 

 

ϱ Ϣ П Ҡ Ҕᵶ֣֯ ѿҵᾼ Ӵᾼ Ϣ Ἠ ἨӦẔ

Ϣ ȴὑױ ᶮȲ ϩ ẁ ᾎ√ד П’ Ѭӂȴ Ϣ ῀ Ϣ

֯Ӈ ῀ П ϱѹὑ ϢẦ Ѧ∟ȲѠ Сὢ ẁ῏ȲἨֽṼᾎצ Ȳ

ẁСҵ ц/Ἠ ȴ 

 

еҨцˍἨᴩ╜҅ ὑ ἨеҨὅḇפּ€ ⁄ Ẕᴯὑ Ἠὑ ѿ

ҵП҅ Ϣȳὢ ẁ῏ Ϣ ȴ ֪ᾎ҆ ứ Ϣ Сѻ Ȳᴖ֣ד

ᾎ҆ Ἤ╓ứПѻ Ϣ ȲẂֽȲᵀЛ ὑ Ἠҵ Ɏ ɏ

ɎҔ╗ὑOECDц Ἠד П ᾎ҆ϱȲ רּ ἨẔ҃FATCAȳCRSἬ֝ П

ҠҨᾎ ѻ ᴞ ӻ ױ ɏȳ   ᴯ ȴ 

 

ӣ ’ ⁄ɎGDPRɏȲ Ϣצ Ὼṿӣ еҨἨᴩ╜҅ П׀’

Ϣ Ȳṳ Ḗ ẁ П ӐȴױҵȲ Ϣצ ֣ еҨ ҏ ḖḆӔ е

ҨἬ═צ Ϣ МᾼԉᴶЛ П ṳ Ẕᵔ ɎҬ ױ ὑᾎ√ … Ҡᴩɏȴ 
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еҨцᴩ╜҅ Ṽ ’ Ӵᾎ ’ ṳ═᷾צ Ϣ ẁПԉᴶ Ϣ ȴṼ

ПӭᾼȲ ׀’ Л Ɫ ПӭᾼἬӇ П Ȳᵀ ֽᴶ

ᾎứ ᵅ’ ȴ 

 

Ө ȳ Ἠ ֫ӐеҨῖԌП᷾ Ϣ ֝ ӐеҨцᴩ╜҅ П в

Ȳѿ ⱢӻὔἨד П ȴ ╟ ֥ ד ᾎ҆ ứṳắ ᾎ П’

ȲѹЛ ϮѠ ӁȲ ӐеҨцᴩ╜҅ ṼᾎᴖӇ Ӂ῏Л֯ױ ȴ ᾎ ἨẔ

҃ᾎ√ ᶧМ П ѝԈ֝דצ ϩȴ 

 

Б ậ֥ П ╟Ȳѿ ’› ṶѠП Ϣ П ἤȴ 

 

ϠӐеҨ╝ ἕἨ Л ᴩⱢП ᾓҵȲӐеҨ ὑԉᴶӑ П ϮѠ῀ ц/Ἠậ

᷾ ῏ Ϣ Л ȴ 

 

3.12 Ҡẁ▲ ᾼѝԈ  

 

ϯԝѝԈҠὑӐеҨП Ҍ Ṷ ѿц׀ П Ҍ Ṷ ▲ ȸ 

 

1.ӐеҨПеҨ це Ὑ ѿцІ  П ѝԈȷ 

 

2.ӐеҨ J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch Ӵᾼ׀ ’ Ầ ȷ  

 

3.ӐеҨ еҨ Ӵᾼ еҨὢ Ầ ȷ  

 

4.ӐеҨȳ еҨ J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch Ӵᾼ ứ  ᴩ╜ὢ Ầ ȷ 

 

5. ɎRobecoɏᾼ ᶧȴ 
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ӐеҨПеҨ ȳе Ὑ ȳеҨד цҙד⇔ ᵫѿц֢І  П ѝԈᾼ Ӑ

ҠὑӐеҨП Ҍ Ṷ ậ ȴ  ϱ ѝԈ ⱢӐе Ὑ ᾼϚ иȴ 

 

3.13 ╓ ⁄ 

Ἤצ ╓ П ẁ╓ ȲӣὑἨ ṿӣὑ ᵂⱢ ╓ ῏Ȳ ╓ ⁄

Ϥ ḖȲ ứ ѻ Ἠ ȴ І  Ѡ Ȳ ‍ ╓ ╥Ӧ ☺ ẙцӀ

ᶝ(ɦESMAɧ) Ἠ П Ἤ ᵂȲἨ╥ ‍ П ╓ ȲᵀҔ╗֯

╓ ⁄П ϮѠ ṆП ESMA ֤Ҍϯ῏Ȳ ╓ ⁄ Ѧṿӣ ╓

ȴὑ ╓ ⁄П ϮѠ вɎ Ἃᴟ ד2023 12ѣ 31ѡɏȲ Ϯ

Ѡ П ╓ ӑ Ҕᵶὑ ESMA ֤ҌϱȲЬҠ ṿӣȴ 

 

ᴟӐе Ὑ Ἤ ѡ ›Ȳ S&P Dow Jones ╓  ц Solactive╓ ╥ӦҔ╗ὑ ESMA ֤

ҌϯП (иᵑⱢ S&P Dow Jones Indices LLCц Solactive A.G)Ἤ ẁȴ І  ṿӣẔ

҃ ╓ Ȳ⁄е Ὑ ╓ Ϥ ESMA ֤ҌМП ᴩḆ

ȴ еҨБ ᶙ П Ὑԝὑ ╓ Є ḆἨЛԛ ẁ Ἤ ᴩПᴩ ȴ

Ҡᵍ ὑ ОП Ҍ е⅍ẁ ậȴἬצІ  П ὑ Ԉ VI̅ ╓

ȴ 

 

3.14 Ө  

Ṽ CSSF n°16-07צ ᾎ ҵПӨ ḟȲ еҨ צ Ẕꜜứȳ Ҡц ᴩПӨ

╜ ȴ ᶧ֯סὑ―ᵓ ϢЂПӨ ḟᴖѨ Ҩᾎ ᶧȴ ȲCSSFױ ԉᾎ ҵӨ

ḟП ᴯȴ еҨПӨ ḟ ᶧП ȳ І ԈἨ֣ еҨ Ҍ е

⅍ᵍ ậПѠה ẁС֢ῖὧȴ 
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3.15 ῖὧ ῀ 

ῖὧ֝ ṳ֣ еҨἨẔ҅ῶ ẁ І Ԉ֮ᵿȲ ӣП ᾎ√ếц ⁄ȲҠ

І Ѡ֣הῖὧ צ ẔὑӐеҨ᷾ Пԉᴶד ῀ἨẔ҃ ȴ ῖὧ Ẕὑ

ӐеҨ᷾ Пד ῀ἨẔ҃ Ӽ ᵉὑ  www.robeco.com/riam ϱȴױҵȲ

ᾎ√Ἠ CSSF ḖȲῖὧӼ ѿ ᶮהἨ ᾎ√ ứПẔ҃Ѡהắ ῀ȴ 

3.16 ӣᾎ√ц  

ӐеҨ…Ṽ Єе Пᾎ√ ҌכӴȴԉᴶ ӐеҨȳῖὧȳ еҨȳ׀ ȳ љ

҅ цѻ Ҁ ҅ ц᷾ ֥ Ϣ Пᾎ√Ή Ӧ Єе ȴ ӣ

Пᾎ√Ɫ ᾎ√ȴ 
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4  ï ᴕ ֪  

 

І  ῖԌП ֯᷾ Ϣ Ϡ Ȳ᷾ ԉᴶІ  ᶁ цד ⇔П ȴῖԌ І

 ᷾ ᾼ ᾭᾓᴖҠ ҒἨ юȴⱢױȲ ᷾ Ϣ֯ḟứ ῖԌП›ȲӇ ҁ

ᴕ Ӑе Ὑ вᾼἬצ ȴяẔЛ ֯ᴶ ᾭᾓϯȲ ϯԝ Єד ѿцІ

 ᷾ ╜ С҉иᾼᴕ ȴ 

 

Ϛ І  Ҡ Ҕᵶֵ Л֝ ₤ᾼ ẙἨ ᵑ ï ῖ ȳ ẙȳ Ӏ Џẓȳ ӢἤЏ

ẓ ï І  ᷾ ӭ ПЛ֝ᴖ֢ ȴЛ֝ᾼ᷾ Л֝צ ₤ᾼ᷾ Ȳ֪ױІ  Ϸ

ẔἬ═צᾼ ẙᴖ Ἥ Л֝ ₤ᾼ ȴ 

 

ѿϯ╥Ҡ ӣὑІ  П֢ ᷾ Ὑȴ ᷾ ╜ ПЛ֝ȲІ  Ҡ ὑ

Ҕ╗ϯԝἬ ֯вᾼ█ṷ ứ ȴІ  ӑӇ ὑϯԝἬצ Ȳ֢І  ᾼ ứ

ṓ Ԉ I  ï ֢І  П ȴӐ◕Мṳӑ ц Ἤ ậᾼ ╟Ɫ ὙȲᴖ

╥֯ Ԉ III ï ☼ М ȴ 

 

֯᷾ Ϣ֯ᵂҏ᷾ ὑԉᴶІ  ᾼԉᴶḟứ›Ȳ Ԍе Ὑ Ȳṳ Ẕᾎ√ȳ

ц ᾼ ṓȴ 

 

a) Ϛ ᷾  

 

᷾ Ҡ ϱϯᾌ ȴ ҟ ṳЛ’ ӑẃן ȴῖԌП ậḟὑ  Ӏ ᾼ Ȳצ

Ҡ Ἠ ȴ᷾ Ϣ Ἥ Ẕ᷾ ὨҠюὑ Ӑ᷾Ϥ  ꜙἨᴨӐ ᾼ ȴϚ ᷾

ϭҠЄ иⱢ ₤ȸ 

 

Ӏ  
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ῖԌ ὑϚ Ӏ ᾌ Ɫ Ȳ ᵑ  Џẓ ⁄яẔ ȴ ПҵȲ᷾ױ

῏ ᾃ ᷾ ϷצҠ ֪╜ᾙȳ ἨӀ ᾓ оȲѿц ᵑԍ ᾭᾓḂ ᴖצ ȴ

Ȳױ֪ ᾎ’ І  Ӈ Ẕ᷾כ ӭ ȲϷ ᾎ ’І  ῖԌ Л ϯ ѿ ᵅὑẔ

ῴ ᾼ ȴ  

 

М  

᷾ ╜ ȲІ  Ҡ ᷾ Є ὑ֝ ₤ Ἠ֮ Ἠ֝דӀ П ᴩ Ἤ ᴩᾼ

  Џẓȴױ ᾭᾓϯȲӦὑІ  ᷾ ֥ Мᾼ ╝ȲϚӎ Ӣ ױ ᴩ כ

ᾼṶԈȲẔ І   ᾼ ὑ М ⇔ Њᾼ᷾ ֥ȴ 

 

 

І  ᾼ ẙ ֥Ҡ иἨԓ ᷾ ὑѿІ   Ӑ ѿҵПẔ҃ ᾼҠ ẙȳ

Ӏ ЏẓȳUCITsἨẔ҃UCIsѿцẔ֥҃   Џẓȴ֪ױȲ ᾌ Ҡ І  ᾼ᷾

Ӕכ Ἠ ᵂӣȴ 

 

ὑ ậ ╜ П╝Ȳ ᴯҠ ᴩ Ȳᵀ᷾ Ϣ ᾎ’ ῖԌἬ᷾ П

ᴯҠ҉иἨצ ד І   Ӑ ȴ᷾ ϢӼ ╟ ╜ Ҡ

ὑ ứ ᾓϯȲЄ ᵅד ῖԌ ᵑῖὧПᵓ ɎẂֽȲ Ӑ ד ὑד І  Ἤ᷾

ЏẓП ᵑᵧ ɏȲṳҠ ֪ᴖ Ẕ═ῖכ ȴ 

 

 

֪ Ɏ  ɏП╝Ȳ֢І   ᷾ ן Ҡ ắẞ– ȴ 

 

Ệứן ẙד  

ᵓ  
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᷾ Ệứן ẙ ᵓ ȴ ᴖṕȲ ᵓ ϯ ἤ П ẙ ϱсȲᴖ

ᵓ ϱс ȲẔ ϯ ȴ 

 

‒ӣ  

᷾ ὑỆứן ẙ Ἥ ‒ӣ ȴᵅ Ἠӑ ẙἬ ẁᾼ ᵓ ὑ

ẙȲѿ ẙᾼ ᵅ‒ӣ פּ ȴᵅ Ἠӑ ẙ ὑԍ Ӏ

ᾼч╣ ⇔ ẙⱢ Ȳ∟῏ѻ ╥ч╣Ϛ ᵓ Ѭ ᾼᾌ ȴᵅ Ἠӑ

ẙᾼ᷾ Ϣ юȲѹ ֯ Ṿ ױ ẙҠ Ɫᵺ ȴҫҵ֯׀ᾼ ╥ ẙ ᴩ

ϢҠ ᾎ ᴩẔӐ цˍἨᵓ ПќҀ ȴ 

 

ɦ᷾ ɧ ẙ ЏẓҠ ắצ ᴟɦ᷾ ɧѿϯцˏἨ Ɫẓ ᵅ‒ӣ

П ẙ̘Џẓᾼ ȴ ẙП Ҡ ắ ᴖϯ ȴ 

 

‒ӣ  

Ӧ‒ӣ СП‒ӣ Ẕצ ạȲѹЛӘϵ’ ẙἨẔ ᴩϢПҠ ἤȴ 

 

› Ѧ  

 

І   › ѦȲ І   ┬ῖὧ֯ І  ᾼ Ἤᴾ ᾼѩẂ֣צ ῖὧᵂҏи

♆ȴ֯ ᴩצ ҏ Ἠи♆ Ȳ І  Ἤ═צᾼ Д᷾ ᾼ Ҡ юὑ ᷾ ᾼῴỞ

ӐȲכ ῖὧ ắ Є ҷȴױҵȲ І  ԉᴶỮӑԓ ᾼ ӣ І  ֯

ᾼ ӐМל ȴ 

 

І  Ҡ ᾼ ᾓ ὑ 3.8 ȴ 

 

₇  
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І  Ἤ᷾ П ẙ Ҡ ắẞ ₇ ᾌ П Ȳ ᾌ Ҡ ‍ Л ứȴ╜ᾙȳ ȳ

ц ἠԌІד ṶԈȲѿц ц ӐПכ ₇цẔ҃ ӢЛכѩẂП

ȴ ԉᴶеҨȳ ȳ Ἠ֮ П ᾭᾓ ₇Ἠ ד ȲẔ ẙП Ҡ

ắẞ П ȴ 

 

b) ӻὔ њ  

 

І  ᾼӻὔ њҠ ᾎ ᴩẔ І  П ȴ  

 

ἇ Ӏ Over The Counter (OTC ӻὔ 

Ϛ ᴖṕȲἇ ӻὔӀ ắẞᾼ ц צ֯ ӻὔἬ ᴩᾼӻὔⱢᵅȴ ἇ Ӏ

ӻὔП ẂҔ╗ ׀  ȳ ц ȳ ȳ‒ӣ ӻפּ ȳ ӻ ȴױҵȲἇ

ӻὔҠ Л ֣ иצ ӻὔἬᾼ ῏ ẁᾼֵ ’ ȲẂֽӻὔἬᾼ Ἤᾼῶ

’ ȴ֪ױȲ ᴩἇ ӻὔᾼІ   ἭắẔ᾿ њҠ ᾎ ᴩẔӻὔ ԉцІ  

ắ ҷᾼ ȴ 

 

ἇ Ӣἤ ₇Ҡ ṿӐеҨ ὑӻὔ њЛ┬ ӻὔἨּ֪֥פ ᾨ Ɏ ╥ᵡ

ɏȳӻὔ њ ϩ ȳ ἨẔ҃‒ӣἨ☼ ἤ ᴖἋ ӻὔ ȴӻὔ њ

Ἠ Ἵ ’₇ᴖ ȴ ’₇ Ҡ ᾌצ Ȳ ᾎ’ ПὂἽ₇צ═

ṜѿќҀ ѥӐІ  П ȴ 

 

І   ᵂⱢМҶӻὔ њП Ἤ ᴩἇ Ӣἤ ₇ӻὔȴ Пἇ Ӣἤ

ѩȲד₇ М ֯ס ᵅӻὔ њ ṳ Ғ☼ ἤȲ ױ ᾎᶙԓ ȴֽⱢӦ

Мӻὔ њ Ἤ(CCP) ᾼἇ Ӣἤ ₇Ȳ⁄І  Ӈ ֣ CCP נּ ’׀
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 ȴ ’   ∟ Ӧ נּ ᴟ CCPȴ╥ѿȲІ   Ἥ CCP

ᾼӻὔ њ ȴ֯ CCPΌ ’  С ȲІ  ϭ ԛװ Ἥ

ᾼӻὔ њ Ȳ᾿ẞ ’ ᴟІ׀֫   ⱢѦȴ 

 

ֽ נּ ֪І ӑḤצ═  ᴯᴖ ȲἨӑפּ ᵑ’  ѹӑӔ ֫ С ứІ  Ȳ

⁄І  Ҡ ҷẔῴỞц ’ ׀  Ȳ ᵑ╥ὑ נּ ὑМҶӻὔ њ П

֥ љМ═צ’  П ᾓȴֽ נּ ϩ ȲІ  Ҡ ᾎ Ẕ ᴯ Ἠɦ

ὍɧὑҫϚ נּ ȴ 

 

ὑӻὔἬӻὔП Ӣἤ ₇(ETD) 

ϱӀП Ӣἤ ₇Ɏֽ Ἠ ɏᴖṕȲ І  ṳ‍֢ ӻὔἬП᾿ Ȳ⁄

Ẕ ὢ ӦϚⱢ П ϮϢⱢПȴױϚ Ṽ ἬП ứ ’  Ȳṳ

ᴖױ֪ Ḗ֢І   ’  ȴӦὑⅎљП ц ’  Л Ȳ֝ד ἬП

П’  Ҡ ᵅὑІ  ἬӻП’  Ȳױ Ằ І  Ἥ П

П њ‒ӣ ȴ 

 

ӻ  

І  ᴖṕȲӻὔ њӑ Ӕ Ἠӑ (ц )Ҁ Ἠӻ   ЏẓϚṶȲҠ Ằ ᾎ

ӻὔṆ ( ) ᴩӻ Ἠֽ ӻ ȴ 

 

׀  

І  ᷾ ֥вᾼ  Џẓ…Ӧ‒ ṏֻᾼ ᴩɎɦ׀ ɧɏἨẔἬỗԉᾼװ’

҅Ɫ’ ȴ֢І   Ἥắ׀ ἨẔỗԉᾼװ’ ֪ ȳ ᾎ ȳ ȳ ҷἨ

♄ Ȳᴖ І  ӻҀ’ ᾼ ắ ҷᾼ ȴ 
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c) ☼ ἤ  

 

☼ ἤ  

І  ᷾ ᾼ  Џẓᾼ иậḟὑד   Џẓᾼ☼ ἤȴ҅ῶІ ᾼצ═ 

Ҡ ֪Ӏ ẁḖ ѽ☼ ἤᴖ ᾎ֯ ѿ֥ ȲѿцҠ Ἠ ạῖ

Ԍᾼ ц ᴩȴ 

 

Ӣἤ  ЏẓӻὔӼ Ἥắ☼ ἤ ȴ ὑἇ Ӏ ᴯᾼ ἤ Ȳױ ӻὔᾼ☼ ἤ

Л ’ ȴἇ ӻὔӀ ᾼ ᵂἨ ֢І   ἇ ӻὔӀ ᴩᾼ᷾ ȴ  

 

ӐеҨ ᴩӻὔᾼӻὔ њҠ Л ѦⱢӀ ᵂ ἨⱢ ДЏẓ ȴ֯ ᾓϯȲӐ

еҨҠ ᾎ Ӵצ ᴩᾼ Ἠ ӑӂ פּ֥ ᴩὂ ӻὔȲ֪ᴖҠ Ẕῶ Лᵓכ

ȴ 

 

ӐеҨБ ׀ ’ ᴩ ѻҀ ҅ ∂Ӵ ќ ὢ Ȳӣѿќ Ӈ ѹ ᾎ҆

Ҡ ạϯП / ȴὑ ќ ὢ ϯПᵓ ᵓ ӦӐеҨц׀ ’ ᴩ ѻҀ ҅

Ѡ֥ цѿ֢І  Ἤ ẁП ’ ᴖứȴ 

 

ЄỨ ֫  

ӦὑӐеҨ ὑ Ὅ₤  Ȳ֢І   ϱ֯ḕ ѡ Ҡ ẞЄỨ ֫ᾼᾭᾓȴױ

ᾭᾓϯȲҠ Ӈ ֯ вҏ ᷾ Ȳѿ ׂ ֫ῖὧᾼќҀ ȴױҠ צ І  

ȲṳҠ כ Ἠ ạῖԌᾼПӨ ᴩȴ 

 

Ἠ ạӨ ᴩП  
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֯ ứᾭᾓϯȲẂֽ Ӑ Ἤ цП Ӣ Ȳ⁄ῖԌП ᴩ Ө Ҡ ắẞ ạἨМѦȴ

ῖὧ Ἥ ֯ вצҠ ᾎ ῖԌП ȴ 

 

d) Ә ἤ  

 

еҨ   ֪ ҵȲ֯ І   Ӣ Є П вṆ ἤ֮ Ә ἤ֪

ϤẔ᷾ ц᷾ ֥ ∂ ȴ ╥ ṿӣв ὑ᷾ ֥∂ ☼ ПᴞצПӘ ἤׁשṅц

ҵ ἬᶙכПESG иѠᾎȴ 

 

Ә ἤ ֥П☼ ц ạ…вᵶὑ╓ứПӘ ἤ ╜ МȲ ╜ Ӧ   ṳ

Ӧ ỗ  (RMC) ȴӘ ἤ ╜ ∂ӴὑϮ ќ▀ПϱȴІ   П цῂ

ἨІ  ПӘ ἤ᷾ ӭ ӣὑ ᵑц ᴷד ЄӘ ἤ ѻ ȴӘ ἤ

ṷ Ἠ᷾ ӭ ắẞ ȴ ἤц иέ ἤ֮ ᴩѿ ᴷ о Ҡ

І  ᷾ ֥ ӢПԉᴶ Є ȴ 

 

Ә ἤ֪ ֫ П  

ậḟὑ᷾ Ȳ еҨ П᷾ ֥ ᾭᾓҠ ֪ ЄӘ ἤד ᴖ оȴӘ

ἤ Ҡѿṿӣ ȳῂ цᾙ ɎESGɏ֪ Ғѿ ȴ 

Å ч╣ϠеҨἨ╜ἈᵂⱢᴞ ῏Пῶ ȴױ ֪֯ ПӱẂҔ╗Ὲ ц

Ѭᴆ╬ȳӢᾬֵ ἤȳ ὭּׁשԄȳ ȳ ᾬ цѬ ȴ 

Å ῂ ч╣ϠеҨἨ╜Ἀֽᴶ Ӗ ȳ Џȳẁ цẔ Ἤ֯ῂ П …ȴ

ϚṷӱẂҔᵶⅎљ ⇔ȳ ’ ц Ṃȳἤᵑцֵ ἤȳ Џ ⇔ȳῂ …ȳ

Ϣ ц ȴ 
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Å ᾙ цеҨἨ╜Ἀ ȴױ Ṷ ȳכ ỗ ȳ ц ȳ

ȳ ȳ╜ᾙ ȳᵓ цᵬטּ ῏ ֪ צ ȴ 

 

ֽԉᴶױ ֣ḥצắẞṏֻ Ȳᵛ ҏ Ҡ ᷾ ПӘ ἤ ȴ֢І  

Ꞌ צ Ẕ֢ ПӘ ἤ и ȴ 

 

╥╓ ן ᾼ ֯ ȴ ₤ ц צ╥ ᵑᾼȴ 

 

₤ …╓ ῂ цᴩ ᵘϩ ю ⅍ ᾼṼ ц ᾼ ȲᴖЛ оᾼ

ȳ╜ Ἠ᷾ Ἤ ẃᾼв֯ ȴеҨⱢ ю Ὅ ӢПכӐҠѿ╥ ₤ᴟḆ ’♄ ᴩ

ⱢПכӐȲϷҠѿ╥ ᾼ᾿ Ӑȴ֣כ Мế ₤ МȲᶾ Ϸ ẃϠן ȴ

╥ ὑӀ ḖᴖҠ ҏ ᾼ Ϥן֯  ȴ ц ᾼ Ὠч╣Ϡ ₤ ȴ

֢І  ꞋצẔ ₤ П и ȴ 

 

⁄҅ῶ щ ṶԈ ן ᾼ ֯ ȴ ṷщ ṶԈҠиⱢ≡ἤ Ἠ 

ȴ  [ ₤]…╓Ҡ ӂ ϱсἨ   ᾼה оɎẂֽȲ═

ɏȴһ ѻ ῶ ὑ Ӣ /Ҡӣἤ ᵅἨӢ П оȴ≡ἤ ֪ὑ

ṇṓᴞ ḳ Ȳֽ ȲẔᾬ ӢὑὙ П ◕вȴ в ὑ10 

МҒѿ иȴ֢І   ϠϮ ᾼщ ȴ щ ֽϯῶἬ ȴ 

 

₤ ḳ   

≡ἤ  ẃ ц☻Ѭḳ ȴ 

ᾘ ☻Ѭ ӂ ϱс╥ᾘ ☻Ѭᾼѻ ֪ ȴẔҠ П

Ɫ П ц М Ἃ ȴ 
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ᾈ☼☻Ѭ ᾈ☼☻Ѭ ₤ ї ᾘ ☻Ѭ ₤‍ ᴿȴד ֮ПṮ☻

╟ Ϥᴕ Ȳṳṿӣ֝דᾼ ⇔ ẗ ẃᴷ ☻Ѭ

Пכ ҷц М ȴ 

ᾈ☼ᵅ☼  ϩӢ   ѬȲ ᵑ╥Ṽ Є Ѭ ПѭϩцѬϩ

ȴ  

ѭ ѭ╥Ӧ ḅȳ ȳ ц щ Ԉ ᾼȲϢ

╥ כ ѭПѻ ֪ȴ 

    ч╣Ϡӂᶁ ⇔ ᴖϱсȲѹҠ

еҨПӢ ϩц  Ӑȴכ

ᵅ  ᵅ █ṷ Лᵓכ ȸӦὑҖҙ Єѱ֮

с Ȳ ᵅ ЛԛṪ ȲẔ ӢП

דӐϷכ юȴ 

Є Ѭ ױⱢḆ П Ѭ еҨ  ☼ Пכ ȴ 

Ɫắױ  Ӣ ϩ ᴖ Ӣ оП֪ ȴ 

  ╥ ϩ еҨ  ☼ ӢП ȴ  

e) ṿӣ ứЏẓד  

 

Л ὂἽ ’ ẙ ’ ẙ 

Л ὂἽ ’ ẙ ’ ẙП ₇ ϞậḟὑẔ ᾼ П ₇ Ȳױ

ẙד ὑ ᾼ …ắצ ȳ ἨẔ҃ ן П ’ȴד ὑẔ҃ ἤ П ẙȲ

ṷ ẙἭắ ЄП‒ӣȳ☼ ἤцᵓ ȴЛ ὂἽ ’ ẙ ’ ẙҠ Ἃ

Ἠ ›ќҀП Ȳѿц ᾼ ϯП Ҁ ӑ ᴩП ȴЛ ὂἽ ’ ẙ

’ ẙᾼ ᴩ Ҡ ẓ צ ϩẃ ạ ᴩ ᾼ ᾼ ’ Ȳᴖӣѿќ═ ẙᾼ

‒ӣҒ ạɎֽצɏӼҠ ЛṜѿ֯ ṶԈפּ Ӣ ’ ᷾ Ϣȴ 

 

Ҡ ẙц ≡Ҡ ẙ 

І   ᷾ ὑắצ П ẙȲֽҠ ẙȳ ֥ ẙц ≡Ҡ ẙȴ ứ▐

Ȳ᷾ Џẓ צ ẙцῖ Ӑ ἤȴ ᴿῖ ᾼ ἤҠҔ╗ ҷ ɎҔ╗ԓ ẙɏ

ц ц/Ἠ ứ Ӑѩ Пᵓ Ҁȴ ᴿ ẙᾼ ἤ⁄Ҕ╗ ᴩ ỆứПẞ

ѡ ἨỆứП ֫ѡ ȴ 
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Ҡ ẙб ὑ῏צ═ ứӑẃѡ Ҡ П Ɫ ẙ ᴩеҨПῖԌἨῖ ȴ֯ ›Ȳ

Ҡ ẙП ἤ ЛҠ ПỆứן ẙ֝דȲẔ ᵓ ϱсᴖṛ ȲчП

Ӽ ȴҠ ẙПᵓ Ἠῖᵓן ἏἏᵅὑẓ₇֝ד ПЛҠ Ệứן ẙȲᵀד

І  ⁯ ֪ ᾼ ῖ ϱ ᴖắ Ȳ֪ױȲҠ ẙ Ϛ … ᾼ ῖ ᴖ

ᾌ ȴ ╥П╝Ȳ᷾ Ϣ Ҡ ᾌ ἤ ὑϚ ẙ᷾ ἤᵂֻ ȴ 

 

≡Ҡ ẙ(CoCo) Ӧ  ᴩѹҠᴕ ᴩϢᾼᾎứ Ӑ Ḗȴ ≡Ҡ ẙ

ᾼ … ὑЏẓѝԈМἬ П Ԓứ ᾼ ᴖ Ӣȴ ᴩϢП ứᾎứ ӐѬ

ӂ Ȳᵀ֝ ϷҠ Ԓứ ПṶԈἨѻ ȴ ṶԈ Ӣ∟Ȳ ≡Ҡ ẙП

…Ӧ Џẓᾼ Ԉứ П ҷᵮן ạḟứȴ ҷᵮןѠהҠб ԓ Ἠ иῖ

Ἠ Ӑ  ȴ Ӑ Ҡ ӣὑ иἨԓ ȲҠⱢ ἨӘϵᾼȴ 

 

≡Ҡ ẙ ≡Ҡ ẙᴴ ѿṶԒ ᴷᾼ ứ ȴ╝І  П еҨἨ᷾

֥ Ϣ ѿ ᴷ ›Ἠ ∟ ≡Ҡ ẙПᾭᾓȴ ≡Ҡ ẙᾼ ứ Ҕ╗ᵀ

Л ὑȸ 

 

ȸ ≡Ҡ ẙ Ἠ ᾼҠ ἤ… ᴩϢП Ѭӂц צ Ӑѩ ᴖứȴ

ӐѬӂ ὑ ѣ∟ḕủἨḕҙדеᵉϚװȴṼ ứ ≡Ҡ ẙȲ Ѭӂ ἬЛצ

֝Ȳѹ ӼҠ ȴ ӢȲІ  ᷾ ὑ ЏẓП  Ҡ ắ ἨҠ

ắ ᵅὑ Ԓ᷾ П  ȳῖ ἨẔ҃ ẙȷ 

 

ậ ȸ█ṷ ≡Ҡ ẙ ᴩϢҠ ὑԉᴶ Ӧḟứậ Ҁ ȲṳҠ═

ԉᴶ  ⇔ȴБậ П Ли♆ȷ 
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Ӑ ч ȸ ԓצ Ἠ и Ἠῖ ӢȲҠ ẙᾼ═צϢҠ ԒὑἨ֝

ῖ Ϣצ═ ắӐ П ҷȷ 

 

֫Ἃ ȸ ≡Ҡ ẙ … ӘϵἤЏẓȲ֪ױ ẙ═צϢҠ Әϵ ᾎ ֫ȴ

֫ ≡Ҡ ẙắ ὑ ứ ᾓȲѹ ậ ѻ ᾼṶ› ȴ ẙ…ὑᴕ ứ

ӣὑ ᴩϢП ц ╜ᾎ҆∟ ᴩȴԉᴶᾎ√ Ḇ Ҡ Ẕ Лᵓכ ȲṳҠ

ẁ ᴩϢ ֫ЏẓП ȷ 

 

ӑ῀ ȸ ≡Ҡ ẙᾼ … ᷾ה ЏẓȲѹӑ ȲҠ Ӣӑ῀ ȷ 

 

ȸ ≡Ҡ ẙᾼ ứ ᴥֽ ậ ȳӐ  ( иἨԓ )цӘϵἤ Ȳ

ד ὑϚ ẙ ѿὑ ₤М ȴḕ ֫ѡ Ȳ ẙᾼẞ ѡᶁҠ Ἃ Ȳ

Ҡ ןכ Ḃ ȴ Ҕ╗ иἨԓ Ӑ  П ȴ и ∟Ȳ Ṽ

∟ᾼӐ  ȴ ẙ∟Ȳ ᴩϢП ῖҠ ӻὔȲѿ ѿ ᴷ ᴯȷ 

 

М⇔ ȸӦὑ ≡Ҡ ẙӦ  ᴩȲ᷾ ὑ ≡Ҡ ẙҠ

М⇔ Ғȴ 

 

☼ ἤ ȸ ẙ ῖכ Ȳ ῖᾼ ϯ ѹ ᴩϢᾼ ῖ ӻὔ Ȳ

∟ȲӦὑד І  ᾼ᷾ ╜ ṳЛб ῖצ═ Ȳ╝ᴖד І  ᾼ еҨἨ᷾ ֥

ϢҠ ҏ ṷ ῖ ῖԌȴױ Ҡ כ כ ╬ Ȳ Ẕ҃ ᴩϢᾼ

≡Ҡ ẙȲ ṷЏẓᾼ☼ ἤ Лᵓכ ȴ 
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֥ ẙ… װ⇔ ẙȲ Ӧԍ ᴩȲᵀӼҠѿӦ  ᴩȲᵂⱢẔ иᾎứ Ӑ

ɎẂֽ ϡ Ӑɏȴ ֥ ẙᾼ …Ӧ᷾ Џẓᾼ ế Ԉứ Ȳѹḕװ ᴩҠצ

Ἤ ȴ ֥ ẙד ᾼ ѿṶԒ ᴷȴ ֥ ẙᾼ Ӧϯԝ Ἤ ȸ 

 

Ἃ ȸ ֥ ẙᾼ ᴩϢҠѿ ᷾ Џẓᾼ ế Ԉ ḟứἋ ќҀȴ

ᴩϢҠ ậ ҅ᾼ Ṝ ạȲṿẔҠ Ӧи ῖ ѿ ᴩ ȷ 

 

Ἃ ֫ ȸ ֥ ẙ…ѿ  ẙѠה ᴩȲẔẓצ ứ ֫ѡ ṿ ᴩϢҠ ֫

ᴩ ẙȴ   ᴩ ֥ ẙᵂⱢẔ иᾎứ Ӑ ḖȲ ᷾ ЏẓЛ ԉᴶצ ֫ᾼ

֪Ȳѹ ֫ ᷾ Џẓ Ṽ ứ Ԉц ѻ ᾼṶԒ ȴԉᴶᾎ√ϱᾼ Ḇᶁ

Ҡ ӢЛᵓ ȲṳҠ ṿ ᴩϢצ ֫᷾ ЏẓП ȷ 

 

ӑ῀ ȸ ֥ ẙ…ὑᴕ ᴩϢἬ ӣП ứᾎ҆∟ ᴩȴҔ╗ ╜ц ( ᴩϢⱢ

  )ᾎứ Ḗȷ 

 

ȸӦὑ ֥ ẙҠ ֫Пἤ Ȳ ѿ ứ ן ṿӣП ѡ ȴḕ ֫ѡ Ȳ

ẙᾼẞ ѡᶁҠ Ἃ Ȳѿ ן Ḃ ȷ 

 

М⇔ ȸ᷾ ֥ ẙҠ М⇔ ҒȲ֪Ɫױ ẙ Ӧ ứ

ɎẂֽ  ȳеӣṶ ȳ ȳ ‒ɏП ᴩϢ ᴩȴ 

 

☼ ȸ ứṶԈֽ ᷾ Џẓ ᾼеᵫȲҠ ֥ ẙᾼ☼ ἤȴ ӣ ҅

ᾼ ẙ Ṝ ạȲᵛ ῖ и ֥ ẙ═צϢȲ ῖᾼ Ҡ ϯ ȴӦὑד І

 ᾼ᷾ ╜ Ҡ Лб ῖצ═ Ȳ╝צ І  ᾼ еҨἨ᷾ ֥ ϢҠ ҏ

ῖ ᴯȴ 
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f)  ṿӣ  ӢἤЏẓד  

 

  ӢЏẓᾼ ɎἨ ɏậḟὑЏẓ оἨứạּ֥פМứ ᾼϚ Ἠֵ ᾼ ȴ

  Ӣ₇ Ӑ М ẞᾼ֢ ȴ 

 

 

Ӣἤ  ЏẓҠ ắצ ȴеҨⱢ Ἠ᷾ ӭᾼṿӣ Ἠ П ϩ ậḟὑ

ПЏẓἨӀ ἨἬ ḖП Ἠ פּ֥ П Пד ⇔ȴӦὑ ֥

Ἠפּ П Џẓ Ἠ Ḗ ПЏẓἨӀ Л֝Ȳ֪דױ ἤ Ҡ −Єȴ

ṿӣ ц ц ᾼЏẓ о Лᶙԓч╣ὑ Ἠפּ֥ МП ȴ 

 

 

 

  ӢἤЏẓҠ כ ὨȲ֪ᴖ І   Ӏ ᾌ П ⇔ȴӦὑ  Ӣἤ

ЏẓἬᵶП ὨȲױ ὨҠ ᾼᾌ ἤἨꜙᴟ І   ֯ в

Пԓ ҷȴ 

 

Ὲכ֥ ᴯἬі ᾼ  

І  Ҡѿᵓӣ  ӢἤЏẓẃ═צ ӢἤЏẓד П֥כῈ ᴯȴ ױ ᷾

ϱсȲ І   ϯ ȴ ד ПӀ ᾌ ȲҠ ṿІ   ὑ ϱṳ ϱ

П ҷȴ 

 

█ṷῖԌ ᵑ ᴩ ӻὔП  
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ӐеҨ֢І  Пϯצ ДῖԌ ҫ Ẕ҃ ᵑᾼѻ иȲ֯ὑ ᵑᾼ ᴕ ѿц

ᵑ ᾼ ȴ᷾ Ϣ֪ױҠ ֪Ɫ ᵑ ᾼ ӻὔȲᴖ ắ█Ϛ ᵑП

ṛ ҫϚ ᵑדѩ ⱢЛᵓᾼ ȴ 

 

ӻὔ њ ’₇  

צ Ӣἤ  ₇Ȳ᷾ Ϣ ᵑ Ȳ ӻὔ њЛ ậᾼןἬ֯׀⁄Ȳפּ ן₇’ Ҡ

ᵅὑ ӻὔ њ ᾼ ɎЛ ╥ᵡ ֪ὑ ’₇ứ ЛӔ ȳӀ ṛ Лᵓȳ ’₇

ᴩϢ‒ӣ оἨ ’₇ӻὔӀ Лẓ☼ ἤɏȴ ֯Ἃ Ἤ֫ן ᾼ׀   ’₇ȲἨ

’₇ ᵺ ȲᶁҠ ạӐеҨ ᴩ ֫Ө ȳ ẙἨⱢϚ ԛ᷾ ᾼ ϩȴ 

 

g) ṿӣ ᷾ ֥ ᶾҾ 

 

ẙ  

֯  Џẓ ᾼ ᾓȲІ  ắצ ắѠӑ ׂ┬   ЏẓἨ ẁ ҵ ḖП ’₇

ᾼ ȴ 

 

צ ẙ ӻὔȲ᷾ ϢӇ ᾃ Ȳ І  Ἤ ҏ ẙᾼ ẙϢӑ֫ ẙȲҠ Ӣ

’₇ ᵅὑБ ҏ ẙᾼ ȲẔ ֪Ҡ ╥ ’₇ứ ЛӔ ȳӀ ṛ֣Лᵓȳ

’₇ ᴩ῏ᾼ‒ӣ оȲἨ ’₇ӻὔӀ ☼ ἤЛṜ ȴ ѿ   ’ ᴩԛ᷾ Ȳױ

ԛ᷾ Ҡ  (i) כ Ȳѹ Ἥắ ѿц᷾ ҷếᾌ Ȳ(ii) ẃ

І  ӭ ЛϚ ᾼӀ ȷἨ (iii) ן ᵅὑ Ӑᾼ ’  ȴԉᴶ ҏ ẙἋ∟ Ҡ

І   ᴩҏ ẙПӻ ᾼ ϩȴ 

 

ױ ҵȲӼצᾎ√ѝԈП ἨЛϚ ȳᾎ√Ѡ ПЛׄứц ᾎ√ Ҡц/Ἠ П

ᵺ ᾼᾎ√ ȴ 
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І   ҏП  Џẓ…Ӧ‒ ṏֻП ᴩἨẔἬỗԉПװ’ ’ ȴ ֪צ׀╥ ᴩἨ

ẔỗԉПװ’ П ȳ ᾎ ȳ ȳ ҷἨ ♄ Ȳᴖ ӻҀ’ ᾼ ắ

ҷᾼ ȴ 

 

  ֫ц  ֫Ầ  

 

צ ὑ  ֫ц  ֫Ầ Ȳ᷾ ϢӇ ᾃ Ȳ֯І  ӻὔ њ ᾼפּ ᾓϯȲҠ Ӣ

І  ἬןậП ’₇Пן ȲẔ ᵅὑІ  ἬӻҀСӻὔ њП ẙ(ὑ  ֫ӻὔП

ᾓϯⱢ  )ᾼ ȲẔ ֪Ҡ ╥ӻὔЏẓứ ЛӔ ȳӀ ṛ֣ЛᵓȲἨ ẙӻὔӀ

☼ ἤЛṜ ȴԉᴶ ’₇ ᵺ Ҡ ạІ   ᴩ Ἠ ᷾ ӭ ᾼ ϩȴ 

 

ױ ҵȲӼצᾎ√ѝԈП ἨЛϚ ȳᾎ√Ѡ ПЛׄứц ᾎ√ Ҡц/Ἠ П

ᵺ ᾼᾎ√ ȴ 

 

ӻὔ њӻҀП ẙ(  )Ӧ‒ ṏֻП ᴩἨẔἬỗԉПװ’ ’ ȴ ֪צ׀╥ ᴩ

ἨẔỗԉПװ’ П ȳ ᾎ ȳ ȳ ҷἨ ♄ Ȳᴖ ӻҀ’ ᾼ

ắ ҷᾼ ȴ 

 

h) ứ ȳ֮ цᴩ  

 

І  Ҡ᷾ ὑᴯὑֵ Л֝ ц֮ ᾼ ᴩϢ ᴩᾼῖ ȳ ẙцẔ҃☼ ẙếЏ

ẓȴ ᵑ ᾼ ֯ вӢ Ἠ ӖӢ ȳ ȳ Ӑԛ᷾ ȳ ᴞ ᴞṜц

ќן ֢Ѡ П Фצ Ἠ ᴥП ȴ֯█ṷ ᾓϯȲ П ᾼ ᴩϢӨ ȳ

ц ֯ ϱҠ צ Є Ȳᴖ П Ҡ ẁС ẙἨẔ҃ ᾼ

᷾ ῏ᾼ Ӽ юȴ Ἠ҉еןоȳḥצ ȳ ạȳ╜ᾙ ȳ╜Ἀᾎ҆ȳ╜ᾙἨῂ
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Л Ἠҵӻ ᶁ █ ᾼ ἨІ  ֯ ᾼ᷾ Лᵓכ ȴ֯ḥןȳ צ

оцẔ҃҉еᾼ ᾓϯȲІ   ҷẔ֯Ἤ ц ᾼԓ ᷾ ȴױҵȲ ȳ

ҷҟ ϩСѿ П ᾎ҆Ҡ Ɫ ẙ═צϢɎẂֽІ   ɏ ẁצ ᾼ’ ȴ

ױ ᾭᾓȲ ᵑᾃ ѿϯ ˍ ȸ(1) Ӏ цᵅ⇔ Ӏ Ȳ(2)М Ӏ П

Ȳѿц(3)֙⇔Ӏ ȴ 

 

Њ₤цМ₤еҨד  

І   ᷾ ὑЊ₤цˍἨМ₤еҨἬ ᴩП ẙȴЊ₤цМ₤еҨП ЊȲѹӐ

ϱצ ═  ȴ᷾ ὑ ẙҠ ṿІ  ắצ ῖ Пᾌ ἤȳ ѿе

ậ ȳ ẙПӀ ☼ ἤ ᵅȲѿцḆὔắẞ ᾌ П ȴױҵȲЊ₤цМ₤

еҨϯӀП ᶮӼḆⱢ ṓȴֽἬ᷾ ПеҨ ϯӀȲ⁄ І   כ ȴ 

 

Ӏ ếᵅ⇔ Ӏ  

֯ Ӏ цᵅ⇔ Ӏ Ȳᾎ√ȳҨᾎц ∂ Ь֯ МȲ╝ ֮Ӏ ῏цẔ

ҵӻὔ њ Л ứᾼᾎ√֪ ȴ█ṷӀ ᷾ ῏ᴖṕ Ȳ֪֯ױ ᴩ᷾ П

›ȲӇ ᷾ Ἤ Ȳṳ ‒ Ἥ Є᷾ ҷ Ȳᵀױ ᷾ Ь ֥

ⱢẔ᷾ ֥ᾼϚ иȴ 

 

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ДІ צ  ᷾ ᾼ и‍☺ȳ ֮ ȳ цὧ ᾼῂ ȳ╜ᾙц

ᾭᾓṳЛ ứȲ֪ᴖҠ ױ І  ᾼ᷾ ᾼ ц☼ ἤȴױҵȲ᷾ ὑ и

Ҡ Ἥắ Ȳ֪Ɫ ֮ Ҡ Ἠ═ ȴѹȲ᷾ ὑ Ӏ Ҡ Є

ПӀ ᾌ ȴ 
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Ḇẓ ᴖṕȲ᷾ ῏ ᷾ ὑӔ᷾ ‍☺ȳӑ ȳ Ӏ Ἠ Џ ᾼІ  Ȳ ᴕ

ѿϯ ᵫɃ 

 

Á цˍἨ╜ᾙЛ Ҡ ᾎ√ȳ ╜Ἠ ȲἨᾎ√ˍ ╜ˍ ˍӀ Ḃ

ᾼ ȴ Ҡ ạ ӣȲᴖṳЛ Ṝ ᾼ ȷ  

Á ᾎ҆ếᾎẂᾼ ц ӣҠ ФדӮלцЛὙ Ȳ ᵑ╥ ὑ ד Ṷ ȷ 

Á ц ạ⇔Ҡ ⁄Л ȷ 

Á ẙ׀ ᾼ’ ạ⇔ѿц ᾼ ⇔ ᵅȲ љ҅ ЛӇ ắẞצ

ᾼ╜Ἀ ȷ 

Á ᾎ’ ҏ ẙᾼἬ ứ ᵋ Ɫҵ ȲἨứ иӀ ҏȴ иӀ ᾼ

ד ὑẔ҃ ᾼ Ҡ ϯ Ȳ᷾ ắẞЛᵓױ֪ ȷ 

Á и ᾼ ẙӀ ѥ Б Ӏ ᾼ☼ ἤȳ ц ế ạȲᴖѥ ☼ ἤ

Ҡ Лᵓכ Ἠ Ғ ҏ ᾼ ⇔ȷ 

Á иӀ Ҡ ṳ ╟Ҡ ᵍ њ ᾼׄԓ Ҁạ⇔Ȳ֪ᴖҠ ֯ ẙ

Ἠ Ɏ ᾓᴖứɏ›ќҀ ἨӻҀҏ ᾼ ẙȴ   

 

 

᷾ ạȲ• ȳ‍☺ȳӑ ȳ цẔ҃ὧ ᾼ ДӀ ӭ›ṳЛ ֥ắ

Ӏ ᾼ ȴ֪ױȲ᷾ ὑ Ӏ ᾼ ẙȲ ắẞ Ԉ II  - ᷾ ạ I. (2) ạἬ

ᾼ 10% ạἬ ȴ  

 

ӻὔἬדּ MICEX-RTSᶁҠ Ɫắ Ӏ ȴ֪ױȲϚ ӣὑ֯• Ӏ ϱӀἨ

ᾼ ẙᾼ 10% ạȲṳЛ ӣὑ֯ ӻὔἬדּ MICEX-RTSϱӀἨ ᾼ ẙ᷾ ȴ ᴖȲ

צ Ӏ ᵅ⇔ Ӏ ᷾ ᾼ ᵫ ӣὑἬצ• ᷾ ȴ 
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ᴕ ᴟӐе Ὑ ґ ѡП╜ᾙцӀ Ȳӭ›ṳЛᴕ ᷾ ὑ• ȴ Ϛӎὑ•

᷾ П Ԉ⌠ ᴟҠ ắ (ṳ Ẕ ֥᷾ ϢПᵓ ) Ȳ еҨἨ᷾ ֥ Ϣ

Ḗὑ• Ἠ• ᴩϢП ᴯȴ  

 

М в ẙӀ  

 

ԌІ  Ҡ ᾿ Ἠ ᷾ М в ẙӀ ȴ ṷҠ ᷾ П ẙҔ╗М AῖȴМ

A ῖ…М ϢӖԚế Ɏϯ ɦМ ɧɏ ӴПеҨἬ ᴩПῖԌȲ ῖԌ֯М ẙ

ӻὔἬϱӀȳѿМ ᾎứ ӻὔȲѹ Ɫ ֮᷾ ῏ɎМ Ϣɏȳ═צ QFI ῏Ἠ ῖ

Ӏ ӻὔФ Ф ạ ᴩ᷾ П ᾼȴҠ ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ ᴩ᷾ П ᾼ

Ɫ ứצ ПМ AῖɎϯ ɦῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạɧɏȴ › ɦ Ӏ ếᵅ⇔

Ӏ ɧ Ἤ П ҵȲ᷾ ὑМ Aῖ цѿϯ ҵ ȸ 

 

ϢӖ ᵋ  

 

ϢӖ ֯Ẓ Л֝ᾼӀ ӻὔȲᵛ вϢӖ ɎɦCNYɧɏц ỴϢӖ ɎɦCNHɧɏȴ в

ϢӖ ɎCNYɏБ ֣ ᴕϚ Іҵ ᴩ ạȴ вϢӖ ɎCNYɏ ᾎᴞӦᵋ

ȲᴖCNH ὑМ ҵᴞӦᵋ Ȳ֪ױẒ П Л֝ȴ᷾ Ϣ ᾃ Ȳ ỴϢӖ

ɎCNHɏц вϢӖ ɎCNYɏП Пᵋ ắМ ╜Ἀҵ ạц█ṷ ạ ȴ 

 

ϢӖ ῖԌ ᵑ ỴϢӖ ɎCNHɏӀ Ȳ᷾ Ϣ ѿᴞӦ֮ ỴϢӖ ὑМ

Є ҵӻὔȴ ϢӖ ῖԌ ᵑᴖṕȲṳ ỴϢӖ ɎCNHɏ Ɫ вϢӖ

ɎCNYɏП Ḗȴ ᴖȲ‍ѿϢӖ Ɫ П᷾ Ϣ ᵋ Ȳ ᾎ’ ϢӖ ᵋ᷾

Ϣ Л ȴϢӖ Пԉᴶ ц/ἨϢӖ Пᵋ Ҡ ᷾ Ϣ᷾ ὑІ  П
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ӢЛᵓ ȴὑ ᾓϯȲӦὑ ӣϢӖ Пҵ ạц ạȲѿϢӖ ќҀП ֫ц/Ἠ

ῖ ќҀҠ Ἃȴ 

 

 

 

М ԍ Ἤ ᾎПϚ ן ứȲ‍ỰӖԍ ᴞὑМ Пᵓ Ϥȳῖן ц Ӑ

ᵓ 10%Пל Ἤ ɎɦWHTɧɏȲ› ╥‍ỰӖԍ Л֪צ ц ạἨ֯М

צ П ᴖ ⱢМ ỰӖȴQFI ϢПצ═ ц ṿẔЛ֯ס ⱢМ

ỰӖἨ֯М צ П Ȳ ‍ױ ȴ 

 

ẗ[2009]47 ѝȲQFI ᴞМ Пῖ ϤϚן ┬10%П ᵂⱢМ ל Ἤ Ȳ

ṳ Ӧ ПϚѠל ȴֽױ ל М П ӣ Ầứן ᵍȲQFI Ө ȴ 

 

ҵȲױ [2014]79 ѝɎɦ79 ѝɧɏȲQFIὑ201411דѣ17ѡцẔ∟ AῖἬậ

П Ӑᵓ ᵍ М ԍ Ἤ ɎCITɏȲᴖQFIὑ201411דѣ17ѡП› М ῖ ᷾

ậ ᾼן М ԍ Ἤ ᾎ М ԍ Ἤ ȴ79 ѝП ᵍ ӣὑ֯М ṳ

Ἠ ἬἨ ПQFIȲἨ֯М צ QFIῖ ᷾ ПМ вן

Лצ֯׀ ȴ [2016]36 ѝɎɦ36 ѝɧɏц [2016]70 ѝ

Ɏɦ70 ѝɧɏȲQFIὑМ в М ẙậ П Ӑᵓ ᵍ ȴ 

 

ᴖȲ79 ѝἨ70 ѝᶁӑ╓ứױ ᵍПẞ ѡȲ֪ױМ ᶝҠ ὑ ῀ἨЛ ῀

П ᾓϯ Ѧױϡ ứȴֽױ ᵍẞ Ἠ ȲQFI ᴩМ ạ М  A

ῖП Ӑן М ל Ἤ ц ȴ 
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ὑ20227דѣ1ѡӢ П ᴩМ ֙ῧ ɎɦМ ֙ῧ ɧɏᾎȲQFI ҏ ПAῖ┬ 0.1%

П М ֙ῧ ȴ Aῖӭ›ЛắМ ֙ῧ Пὅḇȴ 

 

М П ᾎ Ḇ ȲѹҠ ẓצ ц╠ἏП Ὠȴד І   Ẕ ᾿

М  A ῖ᷾ Ἤ Ӣ Ӑᵓ Ἤ ԝПԉᴶ ȲҠ ᾎ М ứП ứד

ȴ ԉᴶ ἨЛṜᾼ ᴯȲҠ І ױ֯  ἨЛṜ ԝ П ѿ

ц כ ȴ╥ѿȲ᷾ ϢҠ ᵓצắױ֪ ἨЛᵓ Ȳױậḟ ᾿ М  A ῖ

П Ӑᵓ ᾼ ứ Ѡהȳ   ԝѬᴯȲѿц᷾ ϢӨ І  ῖԌП ᴖứȴ 

 

ẃᴞМ ῖ  ɎҔ╗М  A ῖ)ɏ᷾ ᾼᵓ Ȳ ᵍ ӻМ ԍ Ἤ ц Ȳױ

ὑ 2014 11 ד ѣ 17 ѡӢ ȴ ᴖȲ ҵ᷾ Ϣ ɎֽІ  ɏ⁄Ӈ ῖ ᵓמּ

ȲṳӦϱӀеҨ┬10%ᾼ Ἤל҅ Ȳ֣ד ѻ ל Ө ȴ᷾ ὑМ  A ῖ

ᾼІ  Ҡ ᴖắẞЛᵓױ֪ ȴ 

 

QFI П᷾  

 

І   QFIṝԌ᾿ ᷾ ὑМ Ȳṳ ѿϯ ȸ 

 

☼ ἤ  

QFI П᷾ ắМ ╜Ἀ ạП ȲẔҠ П Ɫד І  П☼ ἤц

ȴ ᴩᾎ ȲQFI═צϢЛԛắԉᴶ ứ ȳṶԒ ἨẔ҃ ạȲ PRC’

ḕ ц П ἤц ᴩ ▲ȴד ⁄цᾎ ᾎ’ Л Ḃ ȲἨӑ

ẃЛ ╟ ứ ἨẔ҃ ạȴὑӑ דׂ ⁄цᾎ П ᾓϯМ Ϣ ἬⱢ

П ạἨἴ Ἃ ᶧȴ֪ױȲІ   Ṝ ֫ ḖП ϩҠ ắẞ ȴ 
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ᾎ  

ᴩ PRC в᷾ ПQFI ᾎ╟ᴩ Ь ȲѹẔ Ө П Ὠ ϫиԊ ד М

ѻ П ȴІ  ᵂҏד ᷾ Ἠᶙԓ ᴩἨ ḖẔ᷾ ӭ П ϩ ậḟὑМ ӣ

Пᾎ√ȳ ⁄цᾎ ȲẔ Ҡ Ἤצ ḆȲṳѹҠ ц╠Ἇȴד І  Ҡ ֪ Ḇᴖ

ắẞЛᵓ ȴ 

 

ֽ QFIПᾭ Ἠ ѦȲἨצẔ҃ṶӦ ᾭ ҷ ȲІ  Ҡ ֪ Ḗ иẔ═צ

П ẙц/Ἠ Ѧӻὔד ẙἨ ҏІ  П Ȳ֪ᴖ ắҠ ҷȴ 

 

 

QFI═צϢЛắ QFIạ⇔ϯ ạȲ ӑẃד ⁄Ἠ ứ╥ᵡ Ӣ оἨ ╟

ạỮЛ ứȴԉᴶ ạ І   ẞ᷾ ӭ П ϩ ӢЛᵓ ȴױ ạצҠ

Іכ   ᾎ ắ ҵᾼӨ ȴ 

 

’ цМ נּ  

 

᷾ Ϣ ẞ׀ὍὑІ  ὑ PRC’ ӴП   љП   Л ẃȲẔἤ

ⱢϚ PRC’ І Ἤ(ὍϢ׀)  Пצ ȴ   ếẔ҃ PRC’

ⅎљП   Ὅȴὑ׀֥ PRC’ Ἠ П ᶮȲד І   Ὅὑ׀ П  

Л ԉᴶצ צ Ԓ ȲІ   Ɫכ פּ PRC’ П ’ Ϣȴד І  Ҡ

ᵺ ȲἨ ᾎц ᶙכἨ и ȴ֢֯ ᶮϯȲІ   Ἥắ

ҷȴ 
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І  ӼצҠ ד֪ נּ Ἠ PRC’ ὑ(1) ᴩἨ Ἠ(2)  Ἠ ẙ ПᴩⱢ

Ἠ ҷ ắ ҷȴ֯ ӣПᾎ ϯȲ׀ ᴩד ╟ѿ ’ PRC’ ẓצ П

ᶧѿ й֮’ І  П ȴ 

 

ֽ נּ ἨPRC’ (ἨẔắ Ϣ)ὑPRC(1) ᴩἨ Ἠ(2)  Ἠ ẙ Ẕ ᴩ

ԉᴶצ ἨЛפּ ԉП ᶮȲІ  Ҡ ᾎᵛ ậ Ẕ ᴖ Ẕ ắ ҷȲṳ ᴖ

І  П Ӣ ȴ 

 

ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ ᴩП᷾  

І   Ӧ ц Ɏɦῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạɧɏ ᴩ᷾ ȲẔӭ ֯ὑⱢ᷾

Ϣ ẁ᾿ ứ֥ М  A ῖП᷾ ȴ ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạП᷾ Ҡ

ὑѿϯ ȸ 

 

ᾎ ▐  

ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạПѻ ⁄Ȳ… ӣ ẙП ӢӀ Пᾎ√ȳ ⁄цᾎ Ӽ ӣὑ

ẙП᷾ ῏ȴ֪ױȲ Ӧῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ᷾ ὑМ AῖПד І  ᴖ

ṕȲМ ᵛ… ӢӀ ȴ Ӧῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ᷾ ὑМ AῖПד І   ׂ

М ὑῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạПᾎ√ȳ ⁄цᾎ ȴֽצ ч ᾎ√ȳ ⁄цᾎ П

ᶮȲSSEц SZSEצ ᴩ ▲ṳҠ Ḗ ӻὔἬ(ϯ ɦSEHKɧ) ѿ ẁ ὑІ

 П ṳẦᵗ ▲ȴ ϱἬ ҵȲ ứ ᾎ√ц Ḗ ═ ӣὑ Ӧῖ Ӏ ӻὔ

Ф Ф ạӻὔП ᶮȴ 

 

ạ 
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ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ צ ⇔ ạȲױҠ ד І  ᵛ ᷾ М  A ῖᾼ ϩ כ

ạȲ╥ѿȲІ   М  A ῖӀ  Ɏц Ẕ᷾כ ɏ ᾼ ϩҠ ắẞЛᵓױ֪ ȴ 

 

ᾎ√/═צắ  

М  A ῖП’ цϮ ▐ ȲІ  ПɎװɏ’ Пῖצ═ Ӏ ӻὔФ Ф

ạῖԌ… ὑᵂⱢ ПМҶ ẙ׀ П МҶ צ еҨɎϯ ɦ ɧɏ

═П цӻ Ṇ П љϯȲᴖчП ⁄֯М ֤ Ϣצ═ љ

ῖצ═ Ӏ ӻὔФ Ф ạῖԌȴ ᵂⱢ֤ Ϣѹ‍ῖצ═ Ӏ ӻὔФ Ф

ạῖԌПắ ϢȲṳ ậᾎ√ᴩ Ἠ ᾎ√ Ȳѿ ᴩד І  П ᵓȴ᷾

Ϣ ᾃ Ȳῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạῖԌЛ Ɫ Ϛ ПϚ иᴖ и С

Ẕ Ϣȴ 

 

ӻὔѡП ạ 

Ӧὑῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ ὑМ ц Ẓ֮Ӏ ᶁ ὍӻὔѹẒ֮Ӏ П ᴩ֯ד

ӻ ѡꞋӔ Ởצ ᵂȲ֪ױȲד І  Ҡ ֪ӻὔѡП ᴖ Ἥắ֯ Ӏ ԅ

ӀᵀМ ῖӀ ӀПѡȲМ  A ῖ ᾌ П ȴ 

 

Ѧӻὔ  

Ɫ ’Ӏ П ᶧцеӂἤц ȲSEHKȳSZSEц SSEꞋ’צὑӇ ѦӻὔП

ᵓȲ Ѧӻὔ ד І   М Ӏ П ϩ כ ȴ 

 

ӻὔ ạ 

М ᾎ Ḗ᷾ ῏ὑ ҏԉᴶῖԌ ȲẔ љ דצ ҉ṜПῖԌȲᵡ⁄ SSEц SZSE ἴ

ד ᾼϯ ҏ ȴ ױ ḖȲІ  Ҡ ᾎц иẔῖԌȴױҵȲ ῖ Ӏ ӻὔ



е Ὑ ɉ Ӑכ    

 

 

  

ד2023 9ѣ 4ѡ 98 / 262 
 

Ф Ф ạ ᴩӻὔП֥ ῖ ȲҠ ᴞ М ȴױҠ ד І  П᷾ ֥

Ἠ Лᵓכ ȴ 

 

ц  

І   ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ Ṷ᷾ ᾼ ϩȲậḟὑ еҨ(HKSCC) П ᴩ

Ẕ ȲHKSCC ╝ԉᴶצ ἨἋ ȲꞋҠ ҷ ἨМ A ῖП ҷȴ М

Ӣ ṶԈȲפּ Ầᵗ ῏֣М ҏ ḖП ԉȴ

Ӑὑ ‒ ⁄Ȳ Ҡӣ֥ᾎ Ἠ ӦМ П Ȳ Ḗῖ ц  ПΌ

ȴ֯ϱ ṶԈМȲІ  Ҡ Ό ☼ Ἃ ȲἨ ᾎᶙԓᴞМ ֫ Ẕ ҷ ᾭᾓȴ 

 

 

ᾃ Ȳ ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ ᴩПԉᴶ᷾ Ȳ…∂Ӵὑד Ӏ ῏Пϯ Ṇ

ᶁӔ ᵂП› ϱȲ֪ױӼắצӇ ד֥ ӻὔἬцˍἨ Ἤ╓ứП Д ᶾ

ȳ Ẕ҃ Пᵂ ȴ 

 

᷾ Ϣ ᾃ ȲṳЛ’ ױ Ṇ ПӔ ᵂȲӼЛ’ Ṇ Ṽ Ẓ֮Ӏ П оế

ᴖЛ Ḇ ȴ֯ד Ṇ ҷ ᴖ ᾎӔ ᵂᾼ ᾓϯȲ ֯Ẓ֮Ӏ ᴩᾼӻὔҠ

МѦȴІ   М  A ῖӀ Ɏц Ẕ᷾כ ɏП ϩȲҠ ֪ᵂ Ṇ ҷ ᴖ

ắẞЛᵓ ȴ 

 

 

 

[2014]81 ѝɎɦ81 ѝɧɏȲҵ ᷾ Ϣ AῖɎҔ╗М Пɦ ֮ɧ

еҨɏ П Ӑן ᵍ М ל Ἤ ц ц 36 ѝȴ 
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М Ȳ ᶝɎɦ ᶝɧɏȳ ╜ цМ ẙ ỗ

ɎɦМ ɧɏὑ ד2016 11ѣ 5ѡ ֥ Ӂ [2016]127 ѝɎɦ127 ѝɧɏȲ

ПМ ȴ 127 ѝȲ Ӏ ᷾ ϢɎҔ╗ԍ ц Ϣɏ

Aῖậ П ן  ᵍ לן Ἤ ц ȴ 

 

ᴖȲ81 ѝἨ 127 ѝᶁӑ╓Ὑױ ᵍПẞ ѡȲ֪ױМ ᶝҠ ὑ ῀ἨЛ

῀П ᾓϯ Ѧױϡ ῀ȴֽױ ᵍ Ἠ ȲІ   ᴩМ ạ М

AῖП Ӑן М ל Ἤ ц ȴ 

 

Ӏ ᷾ ϢɎҔ╗ԍ ц Ϣɏ ῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạᴞ AῖןậПῖ ┬ 10% 

П ל Ἤ ȴֽῖ ắѠן ṹצ ᵅПẦứ Ȳ ֣ ѻ Ө ȴ

᷾ ὑМ Aῖậ Пῖ Л֯М ᾼ ן вȴ 

 

Ӏ ᷾ Ϣ ҏ A ῖ Ȳ ┬ 0.1%П М ֙ῧ ȴ A ῖӭ›Л

ắМ ֙ῧ Пὅḇȴ 

 

Ữ ᾎ П ᾓҔ╗Ȳ Ӧῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ᷾ ὑМ  A ῖᾼІ  Ȳ֯ ᴩῖ

Ȳ Ϡ ќҀМ  A ῖӻὔד Пӻὔ ӣế֙ῧ ҵȲӼҠ ᾼ᷾ ֥

ӣ Ɏד ѻ Ữӑ ϯứױ ɏȴ 

 

ὑЊ₤ἨМ₤еҨПМ Aῖ  

ד І  ѻ … Ӧ SZSEᴖ᷾צ Њ₤ἨМ₤еҨῖԌП ϩȴӦὑױ Њ₤ἨМ₤еҨ

ϒ Ь֯ Мѹ צ ЊП Ȳ ṷ᷾ Ҡ Іכ   ắҠ ҷȴ֪ױױ ᷾

ϯПῖԌ Ҡ צ Пᾌ ἤȲẔ☼ ἤП оӼ ЄȲᴖצ П цỂ ȴѹ

ױ Њ₤ἨМ₤еҨҠ Ἠ ᶶϯӀȴІ  ᷾ ПеҨϯӀҠ І   ẃ ȴ 
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М ᴩ ẙӀ  

М ẙӀ …Ӧ ᴩ ẙӀ ӻὔἬ ẙӀ ἬԚ֝ ȴẔМПМכ ᴩ ẙӀ

Ɏϯ ɦCIBMɧɏ…ҵ ᷾ Ϣ ҵ Ϥạ⇔ц/Ἠ ẙ ᴩ᷾ Пἇ Ӏ ȴ 

 

І  ֯ CIBM ᴩӻὔ Ȳ І  ӼҠ ὑ ӻ ᶧếӻὔ њ צפּ П ȴ

І   ᴩӻὔПӻὔ њҠ чẔӻҀד ẙἨ Ҁ Пӻ ȴ 

 

CIBMӼắצᾎ ȴ 

 

ẙ П᷾  

 

█ṷІ  Ҡ ẙ ᷾ ὑ CIBMȴɦ ẙ ɧⱢМ ϢӖԚế П ẙӻὔ

Ȳṿҵ ᷾ Ϣ ᷾ М в ẙцӻὔὑ CIBM ПẔ҃ Џẓȴ ẙ ẁҵ

᷾ ϢḆẓ ᾼ ᷾ ὑ CIBMȴṼМ ᴩᾎ Ȳ֥ Пҵ ᷾ Ϣ б

ẙ Җ֣ӻὔ(ɦҖ֣ ɧ)᷾ ☼ ὑ CIBMП ẙȴҖ֣ ᷾ ȴ 

 

ὑɦ цᵅ⇔ Ӏ ɧϚ Ἤ цП ҵȲ ẙ ᴩ᷾ ỮҠ ѿϯ

ȸ 

 

ᾎ√/═צắ  

 

ṼМ ᴩᾎ Ȳ   ᶝɎ Ɫ ЏẓМҶ Ṇ ɎɦCMUɧɏɏ ҠП ҵ’

М ϢӖ ᴩ ҠП в’ ɎМҶ צ ԉеҨцϱ Ἤɏ

Ӵ ֥҅ љȴἬצ ẙ П ẙ ’ ֯ в═צȲѹ ѿ CMU П
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֤ ȲẔ צ═ ẙ῏ᵂⱢ֤ ἬצϢᴖ‍ ắ Ϣȴױ Ҡ Ғ ᾎ√ ὑ

І  Ȳ֪ CMU ṳ ậԉᴶᾎ√ᴩ Ἠ Ϥᾎ ᶧѿ҅ῶ᷾ Ϣ М ẙ

ẙᴩṿԉᴶ ᵓȴ᷾ Ϣ ᾃ Ȳ ẙ ẙЛ Ɫ CMU Ҡ֣Ẕ Ϣи ПϚ ȴ 

 

ὑ ẙ ᴩП᷾ Ȳ֣М ϢӖ ᴩПד Ө ц Ȳѿц љ вӻ

҅ ȳ ҵ’ ȳ Ҍ҅ ἨẔ҃ ϮϢ( ᾓ) ᴩȴ֪ױȲІ  

ϮϢ Ἠפּ Ἠ ҷП ȴ 

 

Ӧὑ ṷМ Пᾎ√▐ ӑ Ȳ╝ П פּ ֽᴶ ḟỮЛὙ ȴ֯ ѽᾎứ

Ἤצ П ᶮϯȲԉϚ ѿԉᴶᶮה ȲꞋҠפּ І   Лᵓכ ȴ 

 

Ӏ ц☼ ἤ  

 

ӦὑӀ ᾌ ц֪ᵅӻὔ Ἤ П☼ ἤѥ ȲҠ ֯כ Ӏ П ẙ ᾌ ꜙ Ȳ

ȲІױ֪  ᷾ ὑ Ӏ П  Ϟắצ☼ ἤ ᾌ ἤ ȲṳҠ ֪ М ẙᴖ ắ

ҷȴӦὑМ ẙ П Ҡ ꜙЄȲד І  Ҡ ױ֪ Ӣ Пӻὔ כ

ӐȲꜙᴟҠ ֯ҏ ᷾ Ӣ ȴ 

 

ӻὔѡП ạ 

 

І   ẙ ᷾ ὑ CIBMȲҠ ϯ ц/Ἠӻ Ṇ ỆצᾼἋ ȴ ẙ ӻ

ὔ ὑМ ц Ӏ (ц ᴩ)П ᴩцӻ ѡꞋ ὍПѡỞҠ ᴩȴ֪ױȲІ  Ҡ

ᾎѿ П ц Ἠҏ ȴ 

 

ᵂ  

 



е Ὑ ɉ Ӑכ    

 

 

  

ד2023 9ѣ 4ѡ 102 / 262 
 

ẙ᷾ ὑМ ᴩ ẙӀ ᵓӣῺ Пӻὔӂүцᵂ Ṇ ȴӦὑױ ӂүц

Ṇ П ἤȲҠ Ӣᵂ ϱП ȴ ᾎ ױ’ Ṇ цӂүЛ ӢҠ І  

Лᵓכ П Ḇȴ 

 

ᾎ  

 

ӣὑ ẙ П᷾ П ᴩᾎ҆ὑӐ ϱ ȲѹҠ Ӣ ֯ẓ ц ϩП Ḇȴӭ›Ȳ

ẙ П᷾ ṳ ắẞԉᴶ П ạȴ ṳ ᾎ’ ӑẃЛ ắ ạȴ 

 

᷾ ϢӼ ᾃ Ȳ М ד ѻ љἨὑ CIBM ᴩӻὔȲІ  ᷾ ὑ CIBM П

ϩ ắЛᵓ ȴὑ ᾓϯȲІ   ẞẔ᷾ ӭ П ϩ ắẞ ȴ 

 

Лắ᷾ ῏  П’  

 

ẙ ᴩП᷾ Лắ ᷾ ῏  ἨМ ẙ᷾ ῏’  П’ ȴ֪ױȲ

І   Ẕ ẙ ᴩӻὔП נּ פּ ȴ 

 

₨᷾ Пד  

 

₨᷾ …Ӧ֮Ѡ╜Ἀ ӂүɎɦLGFVɧɏ ᴩȲױ ẙ Лắ֮Ѡ╜ἈἨМ ╜Ἀ

’ȴ LGFV ᷾₨ӑќҀפּ Ӑ Ἠᵓ Ȳד І  Ҡ ắ Є ҷȲד І  П

Ҡ ắẞЛᵓ ȴ 

 

 

 

М Ӧ֥ ҵ ᷾ Ϣ ẙ ὑ CIBM ᴩӻὔᴖᴞМ ẙἬ

П Ӑᵓ ПἬ Ȳṳ ẓ ╓іȴ М ПЀ ṓȲҵ ᷾ Ϣ
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᷾ М ẙМ Пן ὑ‍М ẃ ЛױϤȲ֪ן М ל Ἤ ȴ ᴖȲ

М ṳӑ Ӂ ᾎ ѿ ȴ ϱȲМ ṳӑ ᴩ ‍

М ỰӖԍ ẙ ӻὔ ẙ П Ӑן ן ל10% ȴ 

 

36 ѝȲ֯М ӻὔ ẙἬ П Ӑᵓ 6%ᾼ Ȳ ‍ ᴩᾎ√ᾎ Ὑ

ᵍȴ 36 ѝц 70 ѝȲ ҵ ᷾ Ϣ֯ CIBM ӻὔМ ẙậ П Ӑᵓ Ҡᵍ

ȴ 

 

ᾼ ╜ ᴩП╜Ἀ ẙц/Ἠ П֮Ѡ╜Ἀ ẙМ Пᵓ

ᴩМ ԍ Ἤ ц ᾎ√/ᾎ ᵍ М ԍ Ἤ ц ȴ 

 

М ỰӖԍ ᴩП‍╜Ἀ ẙɎҔ╗еҨ ẙɏМןậПᵓ ל10% Ἤ ȳ

6%П цẔ҃ Ҡ ᾼ 12%П֮Ѡ Ғ ȴ ╜ ц ᶝ

֥ ӁП ᶝеᵫ[2021]26 ц[2021]28 Ȳᴞ ד2021 9ѣ 1ѡ Ȳ ҵ ὑМ

в ὢ Ȳᵍ ϱ ֮Ѡ Ғ ȴ2018ד 11ѣ 7 ѡȲ ╜ ȳ ᶝ ֥ Ӂ

[2018]108 ѝɎɦ108 ѝɧɏȲ ứ ҵ ᷾ ϢɎ֯М в Ἤȳ ɏ

ד2018 11ѣ 7ѡᴟ ד2021 11ѣ 6ѡ М в֮ ẙӀ ậ П ẙᵓ Ϥן ᵍ לן

Ἤ ц ȴ [2021]34 ѝɎɦ34 ѝɧɏȲװױ ҵ ᷾ Ϣ ẙᵓ ן

Ϥᵍ ל Ἤ ц П ϚḔἋ ᴟ ד2025 12ѣ 31ѡȴ ᾎ’ ױ ᵍ

═ ӣȲЛ Ἠ ╟ȲἨӑẃЛ Ӂ ẙ ד П ᾎ ц ȴ 

 

i) ᵂ  

 

֪☼ ȳṆ ȳ Џ ҵ ṶԈцẔ֪҃ ȲӐеҨἬ ᴩᾼᵂ ╟ȲẓצҠ Ӣ

֯ ҷᾼỆצ ȴ 
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j)  Ẕ҃  

 

 

І   Ἥ ȲױҔ╗ ứ ᾼ ȴ Ҡ …ӦЛӔ ᾼ

Ἠ ₤Ἤ ȴ 

 

Ӣἤ ₇ᴖṕȲ Ҡ ֪ὑἬб ӣᾼ ѠᾎЛ֝Ȳѿц Ӣἤ ₇ ᾎ

ᾼ ẙȳᵓ ế╓ ᶙԓד ȴ ֵ Ӣἤ ₇ȲяẔ╥ἇ Ӣἤ ₇Ȳᶁ Ɫ ѹẔ

ứ Ɫѻ ȲẔ Ӧю Ӏ ϢЂ ẁȲᴖ ṷ ϢЂἏἏϷ╥ ᴷ

ӻὔᾼӻὔ њȲ֪ױҠ צ ױ ᾼ ӴἤȴЛ П Ҡ Ӈכ ќҀ ֵ

 Сӻὔ њȲἨ І  П ȴ 

 

╜  

 

І ׀  Ἤ ӣᾼ ạ⇔Ҡ Ḃ Ȳѿ ӐӨ ᾼצᵓ ᾓҠ ὑ ∟ ⱢЛᵓȲЛ

Ẕ╥ᵡẓצ Ὠȴ 

 

иІ  Ҡ ל ếẔ҃ ȴἬצ П ᾎ҆ᶁ Ḇ ȲѹҠ ẓצ ц

╠ἏП Ὠȴ█ṷҨᾎ МП ѻ ᾎ҆П ӣȲẔϚ ἤế Ὑ⇔Ữ

Л ⇔ П ȲѹҠ ֪Л֮֝ ᴖ ȴ 

 

 

І צ  ᾼ Д ╜Ṷ ṓɦ ɧϚ ὙȴӐеҨὙ ∂ Ɏ ɏῖὧὑ᷾ › ᴞ

ᴩ Ẕ Ȳѿậ І  ᷾ צ ᾼ ╜ ᾼ ṓȴ 

 

ỗҵ  

 

ỗҵ♄ …╓ ϮϢ Ȳᵀפּ֥צ ϮϢЬҠ Л ׂẔ П ȴ 

 

₤  
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иІ   ӣ ₤ѿ―ạứ᷾ ḟ ȴ ₤ӑ Ẕ ᴩ Ȳ ҏ ₤ ȴӦὑ

Л ȳ ₤ ȳᶾ Ἠ ₤ ὨП ȲҠ ҏ ₤ ȴὑ᷾

ἨẔ҃ Мṿӣ ₤ПІ  Ȳ ắ ₤ ȴ 

 

FATCAד  

 

ӐеҨ Ӈ ׂ ᾎ҆Ἤ ứП ȲᴖӐеҨӼ ֯ ᾎ҆Ӣ ›ᵛ Ṝ

ԉᴶ ṳ ᵍ ѿԉᴶ FATCA ἤ ל ȲᵀЛ’ ӐеҨ ӭױכ цˍἨ Ṝ

FATCA ȴֽӐеҨ֪ FATCA ạᴖכⱢ FATCA ἤ ל П Ȳ⁄ῖὧ

Ἤ═צПῖԌ Ҡ ắ Є ҷȴ 

 

֯᷾ Ϣ֯ᵂҏ᷾ ὑԉᴶІ  ᾼԉᴶḟứ›Ȳ Ԍе Ὑ Ȳṳ Ẕᾎ√ȳ

ц ᾼ ṓȴ 

 

ҵȲ᷾ױ Ϣ ᾃ І  Ҡ ӣ Ӣἤ ₇ȴ ṷ Ӣἤ ₇Ҡ צ ὨȲֽױ

І   Ӏ ᾌ ᾼ ⇔ȴצ ֢І   ᴯᾼ Ȳ ṓ Ԉ III ï

☼ ȴ 
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 Ԉ  

 

 Ԉ I - ֢ І  П  

1. ԓ ῖ І   

 

a) Ӏ ῖ  

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ це

Ҩᾙ ɏ Ȳṳ Ә ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿ юϮиПϡᾼ ᷾ ὑכӴὑ ȲἨ֯

ᴩẔѻ ♄ ПеҨᾼῖ ȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ 11ѣ27ѡɎEUɏ2019/2088ד2019 8 МȲצ

  Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑϩḖ

П֝ ȲỮᴕ ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ ԈVIIIМ Ϛ

Ḕ Ὑȴ 

ӐІ   ѻ ה ѹ ӭᾼṿӣ ╓ ȴ Ȳ ẙ

Ɫ ╓ ᾼ иȲẔӼככ ╚ ╓ ҵᾼ ẙȴӐІ   Є

╓ ᾼ ȴ еҨṼẔ᷾ ӭ ὑ᷾ ֥П ḟצẓכ

ứ ȴӐІ  ѿ֯ס  Ɫӭ ╓ Ȳ֝ Ь цᴩ

ᴩ ạȲѿ ạ ╓ ᾼ ⇔Ȳ ᴖ ạד ȴ֪ױȲ

ạ ד ὑ ╓ ᾼ ⇔ȴ 

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ ц

еҨᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ╜Ἀ еԚἨ֮Ѡ Ἤ ᴩц/Ἠ ’ѹᴟюⱢ᷾

ἨḆ П ẙȳ‍╜Ἀ ẙц Ӣἤ ₇ѿ ӐІכ  П᷾ ӭ

ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥

ῖὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ Џẓ

Пϱ ȴ 

 

Ẕ ֵ10%ᴖṕҵɎ┬ ԈII᷾ ạI (2)Ἤб ɏȲІ  

Ɏ Ẕ᷾ ╜ ᷾ ὑ ᷾ ạI (1) c)ȳd)ȳe)цf)Ἤ ᾼ ᾼҠ

ἤṳ ắẞ ạɏҬ᷾ ὑ֯᷾ ạI (1) a)цb)ϯᾼӀ ἨϱӀᾼ

Ҡ ẙц Ӏ Џẓȴ 
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Ɫ᷾ ὑ֯М ϱӀᾼМ ϢӖԚế ɎМ ɏеҨắ ПӭᾼȲІ

 Ҡ Ẕ ֵ20%᷾ ὑӦМ еҨ ᴩṳ֯М ẙӻὔἬϱӀ

ᾼМ Aῖ( ӦQFIц/Ἠῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ)цBῖȴֽὨӐІ

צ  ᷾ Ẕ 20%ὑМ AῖцBῖȲ СῖὧЛюὑϚ

ѣᾼ › ῀Ȳе Ὑ Ӽ ᵂד Ḇ ȴ 

 

ӐІ   Ẕᴟֵ10̟ ᷾ ὑҠ ắ …ԍ ПẔ҃UCIsц/

ἨUCITSȲц/ἨӐеҨІ  ПῖԌȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȳҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴ І   Ɫ᷾ Пӭᾼ

ѿц ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖ ᾛṿӣ Ӣἤ ₇ȲᵀІ

  Ɫױ ӭᾼᴖСѿ ᾛ֮ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 І   ὑІ   П П ṛ ȴⱢ І  П╝Ȳὑ

Ṷ /ῖ Пḟứ Ȳ П Ϥᴕ ȴ 

 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ  

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ П᷾ ῏ȴӐІ   ֥  Ɫ ӐӀ ᾼϚ

―ᵓѠהᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П

᷾ ῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ἥắ ᾌ ȴӐІ

  צ֥ ϩ Ӑ᷾ϤὍ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ ế

Ӑכ ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ оᾼ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞ

ṝ ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾

Ϣ ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ  

֯ Ӏ цᵅ⇔ Ӏ Ȳᾎ√ȳҨᾎц ∂ Ь֯ МȲ╝

֮Ӏ ῏цẔ ҵ њᶁ ЛὙ ᾼᾎ√֪ ȴ иӀ Ҡ

ц Ȳ╝᷾ ῏ ֯᷾ › ’ӐṝϠ Ἤ цᾼ ṳ

צ Є᷾ ҷ ȲẔ᷾ Ь ֥ᵂⱢẔ᷾ ֥ᾼϚ иȴ  

 

ӐІ  Ҡ ᷾ ὑМ Aῖȴ᷾ ὑМ Aῖצ ᾼ ȲяẔ╥☼

ἤц‒ӣ ȴ ậ ױ ᾼ ϚḔ Ȳ᷾ Ϣ ᴕ› ɦ 4  

ï ᴕ ֪ ɧϚ ɦМ Ӏ ɧ ϯᾼв ȴױҵȲ᷾ ὑе

Ҩῖ Ҡ ц ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ᾼ ɏȲẂֽ

цᾌ ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ἤ Ȳ֪ᴖ ᾎ’ І  

Ҡ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟᵅὑ Ϥ

ᾼ ȴ  

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế

֯ ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ

ếᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ

ẁᾼȴ и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 

      

 ( )   X   

  X    

   X   

   X   

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

 X     

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ  

ṅשׁ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắ

ẞᾼᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ᾘ ☻Ѭȳ(2) ц 

(3) ȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứ

ἤȴ֪ױȲḂ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ

П Ӑȴכ֯ ╜ цḟїПESGи чȲеҨПד ╜ цḟ

їṳӑ Ϥᴕ ȴ 

І  ᾼ

ᴕ ֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾

ᾼϚ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ

Ἥắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾

ϢҠ юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ о

ѠᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ ԈIII  ï 

☼ ȴ 

 

Ӑ   а 

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

᷾ ֥  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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ᴩѡ  19984דѣ17ѡ 

ῖԌ ᵑ   ὢ    

Ϛ ῖԌ ᵑ 

D ᵑ 1.50% 0.20%   

M ᵑ 2.00% 0.20%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ 1.00% 0.16%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 

  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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2. ֮ ц ῖ І   

 

a) Ṹы ῖ  

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ це

Ҩᾙ ɏ Ȳṳ Ә ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿ юϮиПϡᾼ ᷾ ὑכӴὑṸ☺ȳ ☺Ἠ ᴫ Ȳ

Ἠ֯ ֮ ᴩẔѻ ♄ ПеҨᾼῖ ȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ 11ѣ27ѡɎEUɏ2019/2088ד2019 8 МȲצ

  Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑϩḖ

П֝ ȲỮᴕ ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ ԈVIIIМ Ϛ

Ḕ Ὑȴ 

ӐІ   ѻ ה ѹ ӭᾼṿӣ ╓ ȴ Ȳ ẙ

Ɫ ╓ ᾼ иȲẔӼככ ╚ ╓ ҵᾼ ẙȴӐІ   Є

╓ ᾼ ȴ еҨṼẔ᷾ ӭ ὑ᷾ ֥П ḟצẓכ

ứ ȴӐІ  ѿ֯ס  Ɫӭ ╓ Ȳ֝ Ь цᴩ

ᴩ ạȲѿ ạ ╓ ᾼ ⇔Ȳ ᴖ ạד ȴ֪ױȲ

ạ ד ὑ ╓ ᾼ ⇔ȴ 

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ ц

еҨᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ ẙȳUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯц Ӣἤ ₇ѿ Ӑכ

І  П᷾ ӭ ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥

ῖὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ Џẓ

Пϱ ȴ 

 

Ɫ᷾ ὑ֯М ϱӀᾼМ ϢӖԚế ɎМ ɏеҨắ ПӭᾼȲІ

 Ҡ Ẕ ֵ20%᷾ ὑӦМ еҨ ᴩṳ֯М ẙӻὔἬϱӀ

ᾼМ Aῖ( ӦQFIц/Ἠῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ)цBῖȴֽὨӐІ

צ  ᷾ Ẕ 20%ὑМ AῖцBῖȲ СῖὧЛюὑϚ

ѣᾼ › ῀Ȳе Ὑ Ӽ ᵂד Ḇ ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȳҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴ І   Ɫ᷾ Пӭᾼ



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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ѿц ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȲᵀІ  

Ɫױ ӭᾼᴖСѿ ᾛ֮ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 І   ὑІ   П П ṛ ȴ 

 

І  Ҡ∂Ӵѻ ᴯȲҔᵶṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 

ѻ ᴯ І   ד ╓ ᾼ ѩ ȴ 

 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ  

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ П᷾ ῏ȴӐІ   ֥  Ɫ ӐӀ ᾼϚ

―ᵓѠהᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П

᷾ ῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ἥắ ᾌ ȴӐІ

  צ֥ ϩ Ӑ᷾ϤὍ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ ế

Ӑכ ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞ

ṝ ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾

Ϣ ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ  

֯ Ӏ цᵅ⇔ Ӏ Ȳᾎ√ȳҨᾎц ∂ Ь֯ МȲ╝

֮Ӏ ῏цẔ ҵ њᶁ ЛὙ ᾼᾎ√֪ ȴ иӀ Ҡ

ц Ȳ╝᷾ ῏ ֯᷾ › ᴞṝ Ἤ цᾼ БצἬϠ Ȳ

ṳ ‒ Ἥ Є᷾ ҷП Ȳ ᷾ Ь ֥ᵂⱢẔ᷾

֥ᾼϚ иȴ 

 

ӐІ  Ҡ ᷾ ὑМ Aῖȴ᷾ ὑМ Aῖ Ἥ ᾼ ȲяẔ╥

☼ ἤ ц‒ӣ ȴ ậ ױ ᾼ ϚḔ Ȳ᷾ Ϣ ᴕ›

ѝɦ 4  ï ᴕ ֪ ɧϚ МɦМ Ӏ ɧ ϯᾼв ȴ 

 

᷾ ὑеҨῖ Ҡ ц ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ᾼ

ɏȲẂֽ цᾌ ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ἤ Ȳ֪ᴖ ᾎ

’ І   Ҡ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟ

ᵅὑ Ϥ ᾼ ȴ  

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ

ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế

֯ ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ

ếᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ

ẁᾼȴ и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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 ( )   X   

  X    

   X   

   X   

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

 X     

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ  

ṅשׁ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắ

ẞᾼᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ᾘ ☻Ѭȳ(2) ц 

(3) ȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứ

ἤȴ֪ױȲḂ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ

П Ӑȴכ֯ ╜ цḟїПESGи чȲеҨПד ╜ цḟ

їṳӑ Ϥᴕ ȴ 

І  ᾼ

ᴕ ֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾

ᾼϚ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ

Ἥắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾

ϢҠ юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ о

ѠᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ ԈIII  - 

☼ ȴ 

 

᷾ ֥

Ϣ 

еҨ᷾ ֥ ϢБỗԉRobeco Hong Kong Ltd.ԉ᷾ ֥

ϢȲ І   ᾼѡ ȴ Robeco Hong Kong Ltd. ӴᾼẦ ὑ

еҨὢ Ầ Ѧ ᵛ Ѧȴ   

Ӑ   а 

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

᷾ ֥  

ᴩѡ  19984דѣ17ѡ 

ῖԌ ᵑ   ὢ    

Ϛ ῖԌ ᵑ 

D ᵑ  1.50% 0.20%  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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M ᵑ 2.00% 0.20%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ 1.00% 0.16%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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b) ☺ᵅᾌ ῖ  

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ ц

еҨᾙ ɏ Ȳ Ḗד ὑ ╓ ȲϚḆṾПӘ ἤ᷾ ֥Ȳṳ Ә

ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿ юϮиПϡᾼ ᷾ ὑכӴὑ ☺ȲἨ֯ ☺ ᴩẔѻ

♄ ПеҨᾼῖ ȴІ   ᾃ᷾ ὑῖ ᾌ ☺ῖ ӂ

ᶁⱢᵅᾼеҨȴ ậ’ׂӴ ᾃ᷾ ὑᵅὑ ᾌ Пῖ ȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ 11ѣ27ѡɎEUɏ2019/2088ד2019 8 МȲצ

  Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȲẔ ὑ ԈVIIIМ

ϚḔ Ὑȴ 

 

ӐІ   ѻ ה ѹ ӭᾼṿӣ ╓ ȴ Ȳ ẙ Ɫ

╓ ᾼ иȲẔӼככ ╚ ╓ ҵᾼ ẙȴӐІ   Є

╓ ᾼ ȴ еҨṼẔ᷾ ӭ ὑ᷾ ֥П ḟứצẓכ ȴ

ӐІ ֯ס  ẞד Ἠ ὑẓᵅ⇔ ϯᴩ П ╓ П֫ Ȳ֝

Ь цᴩ ᴩ ạȲѿ ạ ╓ ᾼ ⇔Ȳ ᴖ ạד

ȴ 

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ це

Ҩᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ ẙȳUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯц Ӣἤ ₇ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥ῖ

ὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ ЏẓПϱ

ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȳҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴ І   Ɫ᷾ Пӭᾼѿ

ц ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȲᵀІ   Ɫ

ױ ӭᾼᴖСѿ ᾛ֮ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 І   ὑІ   П П ṛ ȴ ӐІ  П Ȳὑ

Ṷ /ῖ Пḟứ Ȳ П Ϥᴕ ȴ 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ  

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ П᷾ ῏ȴӐІ   ֥  Ɫ ӐӀ ᾼϚ ―

ᵓѠהᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П᷾

῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ἥắ ᾌ ȴӐІ  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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צ֥ ϩ Ӑ᷾ϤὍ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ ế Ӑכ

 ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞṝ

ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾ Ϣ

ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ  

᷾ ὑеҨῖ Ҡ ц ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ᾼ

ɏȲẂֽ цᾌ ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ἤ Ȳ֪ᴖ ᾎ’

І   Ҡ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟᵅὑ

Ϥ ᾼ ȴ 

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ

ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế

֯ ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ ế

ᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ ẁᾼȴ

и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 

      

 ( )  X    

  X    

   X   

  X    

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

  X    

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ שׁ 

ṅ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắẞᾼ

ᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ȳ(2) ᾘ ☻Ѭц (3) 

ȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứἤȴ

ȲḂױ֪ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ П



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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Ӑȴכ֯ ╜ цḟїПESGи чȲеҨПד ╜ цḟїṳӑ

Ϥᴕ ȴ 

І  ᾼ ᴕ

֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾

ᾼϚ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ

Ἥắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾

ϢҠ юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ оѠ

ᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ ԈIII - 

☼ ȴ 

 

Ӑ   а  

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

᷾ ֥  

ᴩѡ  20078דѣ7ѡ 

ῖԌ ᵑ   ὢ   

Ϛ ῖԌ ᵑ 

M ᵑ   1.50% 0.16%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ            0.80% 0.12%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 

  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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c) BPּר ầ ῖ  

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ цеҨ

ᾙ ɏ Ȳṳ Ә ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿ юϮиПϡᾼ ᷾ ὑכӴὑּר ȲἨ֯ ֮ ᴩ

Ẕѻ ♄ ПеҨᾼῖ ȴІ   ᾃ᷾ ὑῖ ᵅᴷȲц ֥ᵮ

і Ḃ ϩᾼеҨȴ ṷеҨҠѿ╥Є₤ȳМ₤цЊ₤еҨȴ 

 

І  Ҡѿṿӣ covered-call ѿ Ӣ ҵן ȴ᷾ ῏ ῀ Ӣ

ἤ ₇ᾼṿӣҠ ῖԌכ ᾼᾌ ἤ ҒȴӐІ ֯ס  Ṽ 2019

ד 11ѣ 27ѡɎEUɏ2019/2088 8 МȲצ   Ә ἤד

ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑϩḖ П֝ ȲỮᴕ

ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ Ԉ VIII М ϚḔ Ὑȴ 

 

ӐІ   ѻ ה ȴЄ и╚ ᾼῖ ╥ ╓ ᾼ иȲᵀӼככ

╚ ╓ ҵᾼῖ ȴ᷾ ╜ ṳЛắ ὑ ╓ ȲᵀӐІ  Ɫѩ

Пӭᾼṿӣ ╓ ȴӐІ   Є ╓ П ᴩϢȳ ц

ȴ ╓ П ⇔ṳ ạȴ 

 

╓ ╥ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ цеҨ

ᾙ ṳЛᶙԓϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ ẙȳUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯц Ӣἤ ₇ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥ῖ

ὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ ЏẓПϱ

ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȳҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴ І   Ɫ᷾ Пӭᾼѿц

ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȲᵀІ   Ɫױ

ӭᾼᴖСѿ ᾛ֮ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 

 І   ὑІ   П П ṛ ȴ 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ  

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ П᷾ ῏ȴӐІ   ֥  Ɫ ӐӀ ᾼϚ ―

ᵓѠהᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П᷾

῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ἥắ ᾌ ȴӐІ  



е Ὑ ɉ Ӑכ    

 

 

  

ד2023 9ѣ 4ѡ 118 / 262 
 

צ֥ ϩ Ӑ᷾ϤὍ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ ế Ӑכ

 ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞṝ

ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾ Ϣ

ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ  

І  П Мὑ Ϛ Ȳ֪ױᴖ Ẕ ֯ᾌ ἤȴ᷾ ὑеҨῖ

Ҡ ц ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ᾼ ɏȲẂֽ цᾌ

ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ἤ Ȳ֪ᴖ ᾎ’ І   Ҡ Ẕ

᷾ ӭ ȲӼЛ ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟᵅὑ Ϥ ᾼ ȴ 

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ

ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế ֯

ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ ế

ᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ ẁᾼȴ

и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 

      

 ( )   X   

  X    

   X   

   X   

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

 X     

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ שׁ 

ṅ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắẞᾼ

ᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ȳ(2) ᾘ ☻Ѭц (3) 

ȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứἤȴ

ȲḂױ֪ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ П



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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Ӑȴכ֯ ╜ цḟїП ESGи чȲеҨПד ╜ цḟїṳӑ

Ϥᴕ ȴ 

 

І  ᾼ

ᴕ ֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾ ᾼ

Ϛ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ Ἥ

ắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾ ϢҠ

юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ оѠ

ᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ ԈIII - 

☼ ȴ 

 

᷾ ֥

Ϣ 

еҨБỗԉBoston Partners Global Investors Inc. ԉ᷾ ֥ Ϣȴ

Boston Partners Global Investors Inc. І   ᾼѡ ȴ Boston 

Partners Global Investors Inc. ӴᾼẦ ὑ еҨὢ Ầ Ѧ ᵛ

ѦȴӣὑІ   ֤ П ѝ òBPò…╓òBoston Partnersò ֤ Ɫ

Boston Partners Global Investors Inc.П ̢ 

Ӑ   аרּ  

ῖԌ

ᵑП ₤

(H) 

 

ᴩѡ  200510דѣ3ѡ 

ῖԌ ᵑ   ὢ    

Ϛ ῖԌ ᵑ 

D ᵑ   1.50% 0.16%  

M ᵑ 2.00% 0.16%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ 1.00% 0.12%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 

 

  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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3. ѻ ῖ І   

 

a) ֮ ῖ (Ӑ  ‍ ȳῂ цᾙ ד ѻ П ҵ  ) 

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ ц

еҨᾙ ɏ Ȳ Ḗד ὑ ╓ ȲϚḆṾПӘ ἤ᷾ ֥Ȳṳ Ә

ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴד ὑ ╓ ȲӐІ  ỮѿḂ

Ṝ ⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿᴟюϮиПϡᾼ Ȳ᷾ ὑЛ ᷾ Ἤ ᴩᾼ

ẙ(Ҕ╗Л ᷾ ‒ )ȴІ   ѿ юϮиПϡᾼ Ȳ᷾ ὑ֯

כ ᾼ ɎБ Ӏ ɏв ṶẔѻ ♄ ПеҨἬ ᴩᾼῖ

(Ҕ╗Л ᷾ ‒ )ȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ ד2019 11ѣ 27ѡɎEUɏ2019/2088 8 МȲ

צ   Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑϩḖ

П֝ ȲỮᴕ ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ Ԉ VIII М Ϛ

Ḕ Ὑȴ 

 

ӐІ   ѻ ה ѹ ӭᾼṿӣ ╓ ȴ Ȳ ẙ Ɫ

╓ ᾼ иȲẔӼככ ╚ ╓ ҵᾼ ẙȴӐІ   Є

╓ ᾼ ȴ еҨṼẔ᷾ ӭ ὑ᷾ ֥П ḟứצẓכ ȴ

╓ П ⇔ṳ ạȴ 

 

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ це

Ҩᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ ẙȳUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯц Ӣἤ ₇ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥ῖ

ὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ ЏẓПϱ

ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȲҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴ І   Ɫ᷾ Пӭᾼѿц

ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȲᵀІ   Ɫױ

ӭᾼᴖСѿ ᾛ֮ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 І   ֯ṿІ   ╓ Ϛ ȲҔᵶ ṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ 

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳṳὑ

֫ ПҵȲ֝ Ӽ ӭ ȲẂֽȸ ю Ṝ Ȳ ҏ ᾼ᷾

῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П᷾ ῏ȴӐІ  

Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ṝצ ᾼ ϩἭắ ᾌ ȴӐІ   צ֥

ϩ Ӑ᷾Ϥ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ ế Ӑכ ȳן

Ϥц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞṝ

ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾ Ϣ

ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ 

᷾ еҨῖ Ҡ ц█ṷ ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ῏ɏȲ

Ẃֽ цᾌ ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ȳ֪ᴖ ᾎ’ І

 ӇҠ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟӨ ѿ

ϯȴ 

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ ἤ

цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế ֯

ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ ế

ᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ ẁᾼȴ

и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 

      

 ( )  X    

 X     

  X    

  X    

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

 X     

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ שׁ 

ṅ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắẞᾼ

ᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ᾘ ☻Ѭȳ(2) ц (3)☻

Ѭȴ 



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứἤȴ

ȲḂױ֪ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ П

Ӑȴכ֯ ╜ цḟїП ESGи чȲеҨПד ╜ цḟїṳӑ

Ϥᴕ ȴ 

 

І  ᾼ ᴕ

֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾ ᾼ

Ϛ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ Ἥ

ắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾ ϢҠ

юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ оѠ

ᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ Ԉ III - 

☼ ȴ 

 

Ӑ  а 

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

᷾ ֥  

ᴩѡ 20045דѣ10ѡ 

ῖԌ ᵑ  ὢ   

Ϛ ῖԌ ᵑ 

D ᵑ 1.40% 0.16%  

M ᵑ 2.00% 0.16%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ 1.00% 0.12%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 

  



е Ὑ ɉ Ӑכ    
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b) ῖ  

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ це

Ҩᾙ ɏ Ȳṳ Ә ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿᴟюϮиПϡᾼ Ȳ᷾ ὑҠ ֪ ќҏ Ғᴖắ

ᾼѷꜜ֢֮еҨῖ ȴІ   Є и  ᷾ ὑ ֯ Ӏ ֮ Ȳ

ἨЄ иן ẃᴞὑ Ӏ ᾼеҨȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ ד2019 11ѣ 27ѡɎEUɏ2019/2088 8

МȲצ   Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑ

ϩḖ П֝ ȲỮᴕ ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ Ԉ

VIII М ϚḔ Ὑȴ 

ӐІ   ѻ ה ȴЄ и╚ ᾼῖ ╥ ╓ ᾼ иȲᵀככ

Ӽ ╚ ╓ ҵᾼῖ ȴ᷾ ╜ ṳЛắ ὑ ╓ ȲᵀӐІ  

Ɫѩ Пӭᾼṿӣ ╓ ȴӐІ   Є ╓ П ᴩϢȳ

ц ȴ ╓ П ⇔ṳ ạȴ 

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ ц

еҨᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ᷾
ạ 

֯ᶔⱢᴕ ᷾ ạц֯ ӣᾎẂ Ҡᾼ ᾓϯȲІ  Ҡ᷾ ὑ

ẙȳҠ ẙȳ ẙȳUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯц Ӣἤ ₇ȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥

ῖὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ Џẓ

Пϱ ȴ 

 

Ɫ᷾ ὑ֯М ϱӀᾼМ ϢӖԚế ɎМ ɏеҨắ ПӭᾼȲІ

 Ҡ Ẕ ֵ 20%᷾ ὑӦМ еҨ ᴩṳ֯М ẙӻὔἬϱ

ӀᾼМ Aῖ( Ӧ QFIц/Ἠῖ Ӏ ӻὔФ Ф ạ)ц BῖȴֽὨӐ

І צ  ᷾ Ẕ 20%ὑМ Aῖц BῖȲ СῖὧЛю

ὑϚ ѣᾼ › ῀Ȳе Ὑ Ӽ ᵂד Ḇ ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȲҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ц ҵ ȴІ   Ɫ ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ѿ

цⱢ ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ╓ ȴЛ ⱢẔ҃᷾ ӭᾼ

ᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȴІ  ӑṿӣ ứᾼ Ӣἤ ₇ ȲӼЛ ᾛ֮

ṿӣ Ӣἤ  Џẓȴ 

 

І  Л ᾿ ᷾ ὑȸ 

ī Ȳѿц 

ī Ф ȴ 
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 І   ὑІ   П П ṛ ȴ ӐІ  П Ȳὑ

Ṷ /ῖ Пḟứ Ȳ П Ϥᴕ ȴ 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ 

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ П᷾ ῏ȴӐІ   ֥  Ɫ ӐӀ ᾼϚ

―ᵓѠהᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П

᷾ ῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ Ṝצ῏ ᾼ ϩἭắ ᾌ ȴ

ӐІ   צ֥ ϩ Ӑ᷾ϤὍ ᴟюХᴟϝדП᷾ ῏ȴӐІ  Ҡ

ế Ӑכ ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞ

ṝ ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾

Ϣ ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ 

Ӏ ᵅ⇔ Ӏ ȲẔᾎ√ȳҨᾎ Ӑ▐ Ь֯ МȲ╝

֮Ӏ ῏цẔ ҵӻὔ њȲ Л ứᾼᾎ√֪ ȴ█ṷӀ

᷾ Ϣᴖṕ Ȳ֪֯ױ ᴩ᷾ П›ȲӇ ᷾ Ἤ

Ȳṳ ᵒשׁױ Ἥ Єᾼ᷾ ҷ Ȳᵀױ ᷾ ֥ Ɫ

Ẕ᷾ ֥ᾼϚ иȴ 

 

ӐІ  Ҡ ᷾ ὑМ Aῖȴ᷾ ὑМ Aῖצ ᾼ ȲяẔ╥☼

ἤц‒ӣ ȴ ậ ױ ᾼ ϚḔ Ȳ᷾ Ϣ ᴕ› ɦ 4

 ï ᴕ ֪ ɧϚ ɦМ Ӏ ɧ ϯᾼв ȴױҵȲ᷾

еҨῖ Ҡ ц█ṷ ɎẂֽ Ҡ ẙцῖ Ӏ ד ῏ɏȲẂ

ֽ цᾌ ȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ȳ֪ᴖ ᾎ’ І

 ӇҠ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ’ І  ῖԌᾼ Л ᴟӨ ѿ

ϯȴ 

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ

ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế

֯ ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ

ếᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ

ẁᾼȴ и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 

 

      

 ( )   X   

 X     

   X   

  X    
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ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

 X     

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ  

ṅשׁ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắ

ẞᾼᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ȳ(2) ᾘ ☻Ѭц 

(3) Ѭȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứ

ἤȴ֪ױȲḂ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ

П Ӑȴכ֯ ╜ цḟїП ESGи чȲеҨПד ╜ цḟ

їṳӑ Ϥᴕ ȴ 

 

І  ᾼ ᴕ

֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾

ᾼϚ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ

Ἥắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾

ϢҠ юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ о

ѠᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ ԈIII - 

☼ ȴ 

 

Ӑ  а 

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

᷾ ֥  

ᴩѡ 20045דѣ10ѡ 

ῖԌ ᵑ  ὢ   

Ϛ ῖԌ ᵑ 

D ᵑ 1.50% 0.16%  

M ᵑ 2.00% 0.16%  

ῖԌ ᵑ 

IM ᵑ 1.00% 0.12%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 
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4. ẙІ   

 

a) ☺‍᷾ ẙ ɎӐ  П ẃ Ҡ ⱢӐ ɏ 

᷾ ╜   

ӭ  ӐІ  ѿ ẞ  Ӑ П֝ Ȳ █ṷESGɎᵛ ȳῂ ц

еҨᾙ ɏ Ȳṳ Ә ἤ ֥ὑ᷾ МⱢẔӭ ȴ 

 ӐІ   ѿᴟюϮиПϡᾼ Ȳ᷾ ὑѿ ☺ Ɏֽ ац ɏ

П ẙȳ ’ ẙц ᴿᾼỆứן ẙȲẔᴟюӦϚ Ҡᾼ

‒ӣ ⱢɦBBB+ɧ Ἠד ȳḆᵅȲἨ ȴІ  ṿ

ӣBloomberg Pan-European HY Corporate ex Financials 2.5% Issuer Constraint ╓

Ɫ ╓ ȴ 

ӐІ ֯ס  Ṽ 11ѣ27ѡɎEUɏ2019/2088ד2019 8 МȲצ

  Ә ἤד ứ ϯП ц/Ἠῂ ȴӐІ  ὑϩḖ

П֝ ȲỮᴕ ȳῂ цеҨᾙ ȲẔ ὑ ԈVIIIМ ϚḔ

Ὑȴ 

ӐІ   ѻ ה ѹ ӭᾼṿӣ ╓ ȴ Ȳ ẙ Ɫ

╓ ᾼ иȲẔӼככ ╚ ╓ ҵᾼ ẙȴӐІ   Є

╓ ᾼ ȴ еҨṼẔ᷾ ӭ ὑ᷾ ֥П ḟứצẓכ ȴ

ӐІ  ѿ֯ס  Ɫӭ ╓ Ȳ֝ Ь ц ᴩϢ ᴩ

ạȲѿ ạ ╓ ᾼ ⇔Ȳ ᴖ ạד ȴ֪ױȲ ạ

ד ὑ ╓ ᾼ ⇔ȴ  

╓ ⱢϚ ᾛПӀ Ғ ╓ ȲẔ ӐІ  Ἤ П ȳῂ це

Ҩᾙ ṳЛϚ ȴ 

  Џẓ ӐІ   Ẕ ϮиПϚᾼ ᷾ ὑԓѠᴯҠẁ᷾ Пצ ẙɎẂ

ֽ(i)Л֯ϱ ӐІ   ϮиПϡ ᵑ вПỆứן ẙȲ(ii)ῖ

ц(iii) Ӣἤ ₇ɏȴ 

 

ӐІ  Ӽ Ɫ ӭᾼἨѿṮӀ׀ Лᵓ Ԉ᷾ Ӏ Џẓȳ ᴩ׀

Ɏᵛ ᴩ׀ ҵɏцẔ֥҃ П☼ ἤ ȴ 

 

ӐІ   ֵҠ Ẕ ᾼ20%ѿ ᵗ☼ Ɏᵛ ᴩ׀ ȲẂֽὑ

  љ═צП  ɏПᶮצ═הȴ֯ ЛᵓᾼӀ Ԉϯѿцֽ ֥ῖ

ὧᵓ ȲӐІ  Ҡ ϱ ᷾ ὑ ᵗ☼ цẔ҃☼ ЏẓПϱ

ȴ 

 

ҠṿӣӻὔἬӻὔἨἇ Ӏ ӻὔП Ӣἤ ₇ȳҔ╗ᵀЛ ὑ ȳӻ

ȳפּ֥ ȳ ҵ ц/Ἠϱ П ֥ȴІ   Ɫ᷾ Пӭᾼѿц

ế ᷾ ֥ П ӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȴӐІ   Ɫ᷾ Пӭ

ᾼɎ ӣԓ ẙȳ Ӏ цҵ Ӏ ᴯɏṳц ᷾ ╜ ἨⱢ

צ ӐІ  ᷾ Пӭᾼᴖṿӣ Ӣἤ ₇ȴ 

 

ī  
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᷾ ạ ֽϱ ȲӐІ  Л ᷾ ȸ 

ī Ẕ П20%ὑ ’ ẙȷ 

ī Ẕ П10%ὑӦᴟюϚ ҠП‒ӣ ӑẓ П ᴩ

₇ȷ 

ī Ẕ П10%ὑῖ ἨẔ҃ Ɏ ═ῖҠ ẃᴞὑеҨᴩ

ц/Ἠ Ȳᴖ‍ẃᴞὑӐІ  П᾿ ᷾ ɏȲἨẔ҃ …ԍ

ПUCIsц/ἨUCITSȷ 

ī Ẕ П25%ὑҠ ẙȷ 

ī Ẕ ПϮиПϚὑ Ӏ Џẓȷц 

ī Ẕ П10%ὑ Ϛ ɎҔ╗Ẕ╜ἈȳеԚ Ἠ֮Ѡ╜Ἀɏ ᴩ

Ἠ ’П‒ӣ ᵅὑ᷾ П ẙȴ 

 ӐІ   ֯ṿІ   ╓ Ϛ ȲҔᵶ ṿӣ Ӣἤ

₇ȴ 

ẕ₤᷾ ῏ᾼ

ἤ 

ӐІ   ֥ Ḗ ESGᴕ Ɫẓὅḇϩ Ԉ ֥ᴟ᷾ Ȳ֝ Ь

Ḗ Ṿ֫ ᾼ᷾ ῏ȲӼ ֥ Ὑכ ᷾ ӭ ᾼПẓ῀ ц/Ἠצ П

᷾ ῏ȴӐІ  Л ẁӐ ’ ȴ᷾ ῏Ӈ Ṝצ ᾼ ϩἭắ ᾌ

ȴӐІ   צ֥ ϩ Ӑ᷾Ϥ ᴟюҳᴟХדП᷾ ῏ȴӐІ  

Ҡ ế Ӑכ ȳןϤц/Ἠ᷾ ֵ֥ о ᷾ ӭ ȴ 

 

ᾃ ȸױ ẁ ᴕȲ᷾ Ϣὑᵂכԉᴶ᷾ ḟ ›Ȳ Ԓᴕ Ẕᴞṝ

ᾓȲҔ╗ᵀЛ ὑẔ Ϣ Ἥắ⇔ȳ ᾭᾓȳ᷾ ӭ ȴ᷾ Ϣ

ԉᴶצ Ȳ ṓȴ 

 

І  ᾼ

ἤ 

᷾ ῏ ᴕ Ȳ ᷾ ὑӦᴟюϚ Ҡᾼ‒ӣ ⱢɦBB+ɧἨḆ

ᵅἨד П ẙцẔ҃Ҡ ẙц ЏẓᴖṕȲױ ὑӐ ц

ᵓ П’   ПҠ Ɫ ЛṜȴ 

 

᷾ ẙц ЏẓҠ ц ɎẂֽ ᴩϢ ȳפּ ȳ ȳ

ᵓ ȳ☼ ἤц ד ῏ɏȴІ  ᾼ᷾ ắӀ ᾌ Ȳ֪

ᴖ ᾎ’ І  ӇҠ Ẕ᷾ ӭ ȲӼЛ’ І  ῖԌᾼ Л

ᴟӨ ѿϯȴ 

 

Ә ἤ ἤҠиⱢЛ֝Ә ἤ ẃ ȲṳҠᵓӣ5 ᵑẃῶ Ȳ

 (1) ᵅ ᴟ (5) ȴ и Ҡ Ғ ᷾ ֥֫ ПӘ

ἤ цẔ ֯ צ ȴҠ═ ἤ ᷾ ֥֫ ᾼ ế ֯

ȴ и ᷾ ד֥ ȸṳ ԉᴶ ѩ ȴ 

 

иеҨц╜ἈПӘ ἤ ȴ еҨẃ Ȳצ и ȳ

и ȳῂ и цᾙ и ȴ ṷи …∂Ӵὑ֢ ȳῂ ế

ᾙ  (ESG) П ϱȲṳӦ   ᴩӘ ἤ ᴷᾼ ϮѠ ẁᾼȴ

и ╓ҏⱢ Ϛד ESG ṶԈП ц ֯ ȴ 
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 ( )  X    

  X    

  X    

  X    

 

ṿӣӦ ṅשׁ  П ϮѠ ẁП ╓ ȴ[ ╓

] 1.5⇔П Ȳᴷ ₤ П ֯ ȴ ч╣Ϡӑẃ80

ד ֯ ӐȲẔМכ ᴷ Єּפὑ15דвП вȴ ֫ П

… І  Ӏ ἤדФѩ ṳ оכ и ȴ 

 

      

   X   

 

о ṶԈȲṳҠ ᷾ Ӣ ȴ שׁ 

ṅ П ϮѠ ẁП ╓ Ȳ ᴷҏ᷾ ֥ ὔắẞᾼ

ᾬ ȴӐІ  Пѻ ᾬ Ɫ (1) ȳ(2) ᾘ ☻Ѭц (3) 

ȴ 

 

₤− ȲѹӦὑ ц ПҠậ ἤᴖצ׀ ⇔Л ứἤȴ

ȲḂױ֪ ѠᾎҠ и ПḂ ȴ ₤ ᴷеҨ П

Ӑȴכ֯ ╜ цḟїП ESGи чȲеҨПד ╜ цḟїṳӑ

Ϥᴕ ȴ 

 

І  ᾼ ᴕ

֪  

᷾ ῏ ᾃ Ȳ ϱ ҵȲІ  Ҡṿӣ Ӣἤ ₇ᵂⱢẔ᷾ ᾼ

Ϛ иȲױ ᷾ ֯Ӑ ϱẓצᾌ ἤȲ Ӏ ṛ чȲІד  Ҡ Ἥ

ắ ҵᾼ цכӐȴױ Ӏ ᾓҠ ῶӱȲ֯█ṷ ᾓϯȲ᷾ ϢҠ

юἨԓ ᷾ ֫ ȲꜙᴟҠ ױ֪ ᷾ ắ ҷȴ 

 

‍᷾ еҨ ẙӐ ϱ☼ ἤד ᵅȲױҠ І  П Ӣ

ȴ 

 

᷾ ṿӣ оѠᾎ ᴩ ȴ Ӣἤ ₇П᷾ Ӽ Ϥױ оѠ

ᾎМȴ ὑẂֽ Ѡᾎȳ֪ṿӣ Ӣἤ ₇ Ӣᾼ Є Ἠ

⇔Ȳѿц ױ П ᾼ Ὑ Ḇֵ Ȳ ṓ Ԉ III - 

☼ ȴ 

 

Ӑ  а 

ῖԌ

ᵑП ₤(H) 

╓  

ᴩѡ 200510דѣ3ѡ 

ῖԌ ᵑ  ὢ   

Ϛ ῖԌ ᵑ 

MBxH ᵑ 1.50% 0.16%  

ῖԌ ᵑ    
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IMH ᵑ 0.75% 0.12%  

IMBxH ᵑ 0.75% 0.12%  

צ Ἤצ ӣц ќПḆ ὙȲ ṓ 3.1 ȴ 
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 Ԉ II   ï ᷾ ạ 

 

ӐеҨᾼеҨ Ȳ Ṷ צ ᾛᾼ᷾ ϩȲ ╟ϱ ╜ ᴖṕȲ Ṷ Бạứѿ

ϯ᷾ ạȴ֯ ᾓϯȲϯԝ ẓѿϯ Ƀ  

 

ứ Ƀ  

 

ɦ ɧ ☺ ȷ  

ɦ֥ ɧ  ԉᴶכ Ἠὧ ếᴫ ȳṸ☺ȳ‍☺ȳ ☺ȳҖּר☺ế

цЄ◦☺ᾼԉᴶẔ҃☺רּ⁮ ȷ 

ɦכ ɧ ╓ᾎ√ứ П כ ȷ 

ɦ Ӏ Џẓɧ ╓ ֯☼ Ӏ Ȳᴖ Ҡ ứᾼЏẓȷ 

ɦắ Ӏ ɧ 2004/39/EC ╓҆ 4.1.14 Ἠ Ἠậ҅ 2004/39/EC

╓҆ᾼԉᴶẔ҃╓҆ἬꜜứᾼӀ Ȳѿцắ ȳứ ᵂц

Ҡế֣֥ ᾼе ϢЂ ὍᾼԉᴶẔ҃Ӏ ȷ 

ɦ Ϯ ɧ כ ѿҵП ȷ 

ɦҠ ẙɧ ╓Ƀ 

- ῖԌц ֝ῖԌᾼẔ҃ ẙȲ 

- ẙцẔ҃ ЏẓȲ 

צ  - ᵓҠѿ Ἠӻ Ѡה Ϥԉᴶ Ҡ ẙᾼ

ԉᴶẔ҃Ҡ ẙȷ 

ɦUCITSɧ  2009/65/EEC ╓҆ɎцẔ ɏ ҠᾼҠ ẙ

᷾ ȷ 

ɦẔ҃ UCIɧ  ┬ 2009/65/EEC ╓҆ɎцẔ ɏ 1(2) Ϛц ϡ◕

Ἤꜜứᾼ ᷾ ȴ 

 
I. (1) ֢І  ᴖṕȲӐеҨҠ᷾ ὑɃ    

  a) ҒϤắ Ӏ Ἠ֯ắ Ӏ ᾼҠ ẙц Ӏ Џẓȷ  

  b) Ὼ ᴩᾼҠ ẙц Ӏ ЏẓȲ ᴩ Ҕ╗ѿϯἭ Ƀ Ө

֯ắ Ӏ ӔהϱӀȲṳ ὑצ ᴩ∟Ϛדв ϱӀȷ 

  c) UCITSц/ἨẔ҃ UCIᾼ ᴯȲЛ צ UCITSἨ UCI╥ᵡᴯὑכ ȲҬ Ƀ  

   - Ẕ҃ UCI Б ԉᴶכ ᾼᾎẂȲἨ Ẕ҃ ᾼᾎẂ

ҠȲᵀ Ẕ҃ Ӈ ứצ UCI ắẞ CSSF Ɫ ֝ὑ ☺Ԛ֝

ᾎẂἬ ứᾼ Ȳᴖ П ᾼ֥ᵂӼ ҉Ԍ’ Ȳ 
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   - Ẕ҃ UCIᾼ ᴯ═צϢṹצᾼ’ ⇔Ȳ ֝ὑ UCITS ᴯ═צϢṹ

’ᾼצ ⇔ȷяẔ ὑ ᾼи ȲҠצ═ ẙц Ӏ Џẓᾼ

ế ’ҏ ӻὔᾼ ӣ ⁄ ֝ὑ 2009/65/EEC ╓҆Ἤ ԝᾼ

ḖȲ 

   - Ẕ҃ UCI ᾼ ᵂ ὑҙד⇔ếד⇔ ᵫМ Ȳѿ― ᵫ в

ȳןϤế ᴩ ᴷȲ 

   - ᾼ UCITSἨẔ҃ UCI Ẕ ѝԈȲҠѿ Ẕ ᾼ ֵ 10%

᷾ ὑẔ҃ UCITSἨẔ҃ UCIᾼ ᴯȷ 

  d) ֯‒ӣ Ὅ׀ ῀ ȲἨ֯Л 12 ѣвצ ậцẞ ᾼ׀

Ȳᵀ ‒ӣ ᾼӇ ὑכ ӴȲἨכ ‒ӣ ὑ Ϯ ӴȲ⁄Ӈכ

ắẞ Ɫ ֝ὑ ☺Ԛ֝ ᾎẂἬ ứᾼ ⁄ᾼ ȷ  

  e) ֯ắ Ӏ ᾼ Ӣἤ  ₇ȲҔ╗ ֝   ЏẓȲц/Ἠ֯ἇ ӻ

ὔӀ ᾼ Ӣἤ  ₇Ɏɦἇ Ӣἤ ₇ɧɏȲҬ Ƀ 

ד -    ᷾ Ҕ╗Ӑ (I) (1)Ἤ ᾼЏẓȲѿцІ  Ҡ Ẕ᷾ ӭ ᷾

ᾼ  ╓ ȳᵓ ȳ Ἠ Ȳ 

   - ἇ Ӣἤ ₇ӻὔᾼ њϞắẞ Ȳṳ ὑ CSSFἬ᷅ ᵑᾼ

Ȳ 

   - ἇ Ӣἤ ₇ḕщ ᴩҠ цҠ ᾼ ȲṳѹҠӦӐеҨ ѻ

ὂ ӻὔ┬֥ ҏ ȳ Ἠӂ ȷ 

  f) ֯ắ Ӏ цɦ ɧἬ╓ᾼ Ӏ Џẓѿҵᾼ Ӏ ЏẓȲᵀצ

Џẓᾼ ᴩἨ ᴩϢӇ ֯’ ᷾ ῏ц Ѡ ắẞ Ȳᴖ ЏẓӇ

Ƀ 

   - Ӧכ ᾼМҶȳ֮ Ἠ ֮ ἨМҶ ᴩȳ ☺МҶ ᴩȳ Ἠ

☺᷾ ᴩȳ Ϯ Ἠ ṩ Ȳ⁄Ӧ כ ṩᾼԉᴶϚ כ

ȲἨеԚ ɎẔכ Ҕ╗Ϛ Ἠֵ כ ɏ ᴩ

Ἠ ’ȷἨ  

   - ӦẔԉᴶ ẙ֯ắ Ӏ ϱ ᾼ᷾ ᴩȷἨ  

   - Ӧ┬ ☺Ԛ֝ ᾎẂꜜứᾼ ⁄ắẞ ᾼ ȲἨắẞ

Ɫ ᵅ ⇔ ☺Ԛ֝ ᾎẂἬ ứᾼ ⁄֝ ᾼ

⁄Ἤ Ȳṳ צׂ ⁄ᾼ ᴩἨ ’ȷἨ  

   - Ӧ ὑ Ҡ ᵑᾼẔ҃ ᴩȲ ὑ Џẓᾼ

᷾ Ӈ Ɫ᷾ ῏ ẁ Ϛȳ ϡἨ Ϯ◕Ἤ ’ᾼ֝ד῏ Ȳᴖ

ᴩϢ Ɫẓ ᴟю 10,000,000 аᾼ Ӑц   ᾼеҨȲṳ

78/660/EEC ╓҆ 1ᵧ цґ Ẕד⇔ ӭȲѿц╥еҨ

ɎҔ╗Ϛ Ἠ ϱӀеҨɏ ϯ ϩⱢ ᾼ

ȲἨ╥ ϩⱢắ ὑ ᴩ☼   ⇔ᾼ ẙоЏẓ ᾼ

ȴ  

ҵȲӐеҨҠױ (2)  ֵ ԉᴶІ  ᾼ 10%᷾ ὑҠ ẙц Ӏ

                                                
1 Ӑ╓҆ 2013/34/EU╓҆Ἤ Ѧṳậ҅ȴ 
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ЏẓȲ ϱѝ(1) Ἤ ῏ ҵȴ  

II.  ӐеҨҠ═צ ᵗ☼ ȴ  

III.   a) (i) Ӑ   ֵҠ ԉᴶІ   ᾼ 10%᷾ ὑӦ֝Ϛ ᴩ

ᴩᾼҠ ẙἨ Ӏ Џẓȴ  

   (ii)  ӐеҨЛҠ ԉᴶІ   ᾼ 20%ѿϱᵂⱢ׀Ὅὑ֝Ϛ ᾼ

׀ ȴ֯ἇ Ӣἤ ₇ӻὔМȲ І  ᾼ њἬἭắᾼ Л

Ҡ Ẕ ᾼ 10%Ɏ ӻὔ њⱢϱѝ I. d)◕Ἤ ᾼ‒ӣ

ɏἨẔ ᾼ 5%Ɏ֯Ẕ҃ ᾓϯɏȴ  

  b) ױҵȲ ӐеҨ҅ῶІ צ═  ᴩ ᾼҠ ẙц Ӏ Џẓ

ᵑ І   ᾼ 5%Ȳ⁄Ἤצ ᷾ ᾼ Л І  

ᾼ 40%ȴ  

   ạṳЛ ӣὑ ắ ᾼ  ᵂҏᾼ׀ цἇ Ӣ

ἤ ₇ӻὔȴ  

צ a)◕Ἤ ᾼ ᵑ Ȳ ӐеҨ ѿϯԉϚ᷾ Ɫ֢  ֥Ẇ

צ 20%П ᷾ ὑ Ϛ Ȳ⁄Л ⱢПȸ  

   - ὑ Ϛ ᴩᾼҠ ẙἨ Ӏ Џẓᾼ᷾ Ȳ  

   - ὑ Ϛ ׀Ὅᾼ׀ Ȳц /Ἠ  

   - Ϛ ᴩᾼἇ Ӣἤ ₇ӻὔἬ Ӣᾼ᷾ ȴ  

  c) Ҡ ẙἨ Ӏ ЏẓӦ█כ ȳẔеԚ֮Ѡ ἨҫϚ֥

ἨеԚ ɎẔכ Ҕ╗Ϛ Ἠֵ כ ɏ ᴩἨ ’Ȳϱѝ

a)(i)и◕Ἤ ᾼ 10% Ҡ ᴟ 35%ȴ  

  d) ứ ὑ ד2019 11ѣ 27ѡ ☺ ц Ṷ 2019/2162 צ ’

ẙ ᴩц ’ ẙеԚ ѿц Ḃ 2009/65/EC ц 2014/59/EU

╓҆П( )╓҆ 3 1 П ’ ẙȲѿц█ṷẔ е⅍ᴯὑ

כ ᾼ‒ӣ ὑ ד2022 7 ѣ 8 ѡ› ᴩȲᴖ ‒ӣ Ṽᾎ

ắ ᵑе ѿ’ ẙ═צϢП ẙȲ⁄ϱѝ a)(i)и◕Ἤ ᾼ 10%

Ҡ ᴟ 25%ȴ ᵑ╥Ȳὑ ד2022 7 ѣ 8 ѡ› ᴩױ ẙἬ ᾼ

Ӈ Ṽᾎ᷾ ὑ֯ ẙ צ◕ вṜѿὂ ẙἬ ᾼ Ȳѿц֯

ᴩϢ Ҡ Ԓӣѿ Ӑ ц ᵓ ᾼ ȴ  

   І   Ẕ ᾼ 5%ѿϱ᷾ ὑױи◕Ἤ ѹӦ Ϛ ᴩϢ ᴩᾼ

ẙȲ⁄ ᷾ ᾼ Л І   80%ȴ  

  e) ֯ b)◕Ἤ ᾼ 40% ȲЛҔ╗ϱѝ c)ц d)◕Ἤ ᾼҠ ẙц

Ӏ Џẓȴ  

   a)ȳb)ȳc)ц d)и◕Ἤ ᾼ ЛҠ֥Ẇ Ȳ֪ױȲ֯ԉᴶ ᾓϯȲὑ֝

Ϛ ᴩ ᴩᾼҠ ẙἨ Ӏ Џẓᾼ᷾ Ȳѿцὑ׀Ὅὑ֝Ϛ

ᴩ ᾼ׀ Ἠ ֝Ϛ ӻὔᾼ Ӣἤ ₇Ȳ֥ԚЛ ԉᴶІ

  ᾼ 35%ȷ  

   ֥ ӭɎ┬ 83/349/EEC ╓҆Ἠе ⁄Ἤꜜứɏ

ᴖṕȲ ֝Ϛ ᾼеҨȲ֯ ױ III) ◕Ἤ ᾼ Ɫ Ϛ
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ȴ  

 

   ӐеҨҠ І  ᾼ ֵ 20%᷾ ὑ֝Ϛ ᾼҠ ẙц

Ӏ Џẓȴ  

  f) צϱ ứȲӐеҨ ԉᴶІ   ᾼ ֵ 100%Ȳ

и ᾼ ⁄᷾ ὑӦכ ȳẔ֮Ѡ ᶝἨ Ἠ ֥ ᾼҫϚ

כ Ἠ Ғịȳђᴫȳ֙⇔ȳ֙Ҽȳ• ȳ⁮‍ἨеԚ ɎẔ

כ Ҕ╗Ϛ Ἠֵ כ ɏ ᴩἨ ’ᾼҠ ẙц Ӏ ЏẓȲ

І  Ӈ ẃᴞᴟюгצ═ Л֝ ᴩᾼ ẙȲᴖԉᴶϚ ᴩᾼ

ẙ Л І   ᾼ 30%ȴ 

IV.   a) ֯Л V.◕Ἤ ᾼ ạϯȲ І  ᾼ᷾ ╜ ᾼӭ Ɫ Дῖ

Ἠ ẙ╓ Ȳᴖצ ╓ ᾼכԌṜ ֮и ȳ҅ῶẔἬ╓Ӏ ᾼ҉

Ԍ ╓ ȳѿ֥ ᾼѠהеӁṳὑד І  ᾼ᷾ ╜ М Ȳ⁄

II I ◕Ἤ ֝Ϛ ᴩ ᴩᾼῖ ц /Ἠ ẙᾼ᷾ Ҡ ᴟ

20%ȴ    

  b) ҏ ӀᾓȲ ᵑ╥Ӧ ДҠ ẙἨ Ӏ ЏẓἬѻ ᾼắ

Ӏ ҏ ӀᾓȲᴖṜѿ Ὑ a)◕Ἤ ᾼ Ȳ⁄ Ҡ

ᴟ 35%ȴ֯ױ вᾼ᷾ Ҭ ӣὑ Ϛ ᴩϢȴ  

V.  a) ӐеҨЛҠ Ϥ ҆Ẕ ᴩ ᾼ Є ϩᾼ᷾צ ῖ

Ԍȴ. 

  b) Ӑ  Ҡ ϤЛֵὑɃ  

   - ֝Ϛ ᴩϢᾼ ᷾ ῖԌᾼ 10%ȷ  

   - ֝Ϛ ᴩϢᾼ ẙᾼ 10%ȷ  

   - ֝Ϛ ᴩϢᾼ Ӏ Џẓᾼ 10%ȴ 

   ὑ Ϥ ẙἨ Ӏ Џẓ ᾎ צ ẙἨЏẓᾼ ἨБ

ᴩЏẓᾼ Ȳ⁄ὑ Ϥ ҠЛСᴕ ϡц Ϯ◕Ἤ ᾼ ȴ 

  c) V.◕ᾼ ứЛ ӣὑӦכ ἨẔ֮Ѡ ᶝȳἨԉᴶẔ֥҃

Ἤ ᴩἨ ’ȳἨӦеԚ ɎẔכ Ҕ╗Ϛ Ἠֵ

כ ɏ ᴩᾼҠ ẙц Ӏ Џẓȴ  

   ӐеҨἬ═ῖԌᾼ ὑ█ ֯ Ϯ ҌכӴᾼеҨȲѹ еҨᾼ

ѻ ᷾ ὑ֯ Ӵᾼכ ᴩ ᾼ ẙȲᴖ ᾼᾎẂȲ═צ

ῖԌ╥ӐеҨ᷾ ὑ ᾼ ᴩ П ẙᾼ Ϛ Ȳ⁄ V◕

ᾼ ứӼҠС ᵍȴ ᴖȲ Ϯ ᾼеҨᾼ᷾ ╜ Ӈ ֥ III.ȳV.

ц VI.◕ a)ȳb)ȳc)ц d) Ἤ ᾼ ạȴ  

VI.  a) ‍ Ԉ I І   ὙМҫצ ὙҵȲӐеҨҠ Ϥ I)◕(1) c)Ἤ ᾼ UCITSц

/ἨẔ҃ UCIᾼ ᴯȲ ὑ UCITSц/ἨẔ҃ UCI ᴯᾼ᷾ ЛҠ І  

ᾼ 10%ȴ  

 b) ϱѝ III.Ἤ ᾼ᷾ ạᴖṕȲӐеҨ᷾ ᾼ UCITSἨẔ҃ UCIἬ═ᾼד ᷾ Л
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Сᴕ ȴ 

 c) ӐеҨȳ еҨἨ᷾ ֥ Ϣ᷾ ὑӦ еҨἨ еҨѿԚ֝

Ἠ ạἨѿ᾿ Ἠ Ẕצ═ ӐἨῶḟ 10%ѿϱᾼѠה ᾼԉᴶ

Ẕ҃еҨȳἨԉᴶẔ҃ …ԍ ᾿ Ἠỗ ᾼ UCITSц /ἨẔ҃ UCI ᴯ

Ȳ еҨἨẔ҃еҨЛ ӐеҨὑ UCITSц /ἨẔ҃ UCI ᴯᾼ᷾

ן ȳӨ Ἠ ֫ ӣȴ   

 d) ӐеҨҠ Ϥ֝Ϛ UCITSἨẔ҃ UCIᾼ ᴯЛ 25%ȴ ὑ ᴯ ᾎ Б

ᴩ ᴯᾼ Ȳ⁄ὑ Ѩ ᴕ ױ ȴ Ϛ UCITSἨẔ҃ UCIẓֵצ

иȲױ ạ ᴕ UCITSἨẔ҃ד UCI ᴩᾼἬצ ᴯц֥ẆἬצ и∟

ӣȴ 

 e) ӐеҨ᷾ ПUCITSц/ἨẔ҃UCI ᴯҠ Л֝П᷾צ ạȴ ᴩ ֥ѩẂ

П ▲Ȳѿ ’ UCITSἨẔ҃ UCIП᷾ … ֥ӐеҨ ὑ це Ὑ

П᷾ Ἠ ạȴ 

 

VII.  ӐеҨ ’֢І   Ӣἤ ₇Ἥắᾼ Л ד І  ᾼ ȴ 

 Бᴕ ד ᾼ צ ȳ њ ȳҠ ṓᾼӀ ᾌ ц ᴯᾼҠӣ

ȴױӼ ӣὑϯԝ֢и◕ȴ 

 ӐеҨ᷾ ὑ Ӣἤ  ₇Ȳד ᾼ ֥ԚЛҠ ϱѝ III ◕Ἤ ᾼ᷾

ȴ ӐеҨ᷾ ὑѿ╓ Ɫ ᾼ Ӣἤ  ₇ Ȳ ᷾ Ѩ ֥Ẇᴟ III ◕Ἤ

ᾼ ȴ 

 Ϛ Ҡ ẙἨ Ӏ ЏẓᵶצϚ Ӣἤ ₇ Ȳ֯ ׂ VII ◕ᾼ ứ

Ӈ ᴕ צ Ӣἤ ₇ȴ 

VIII.  a) ӐеҨЛҠⱢԉᴶІ   ậ І   10%ᾼ Ȳԉᴶ ᴞ

ᴩ ậц Ɫ ἤ Ȳ ӐеҨҠѿ￼ ￼ Ѡה ҵ ȷ 

 b) ӐеҨЛҠ֣ ϮѠ ҏ Ἠ҅ῶ ϮѠ ԉ ’Ϣȴ  

  Ӑ ạЛ ᶋ ӐеҨ Ϥӑ ṜᾼҠ ẙȳ Ӏ ЏẓἨ I. (1) c)ȳ

e)ц f) Ἤ ᾼẔ҃  Џẓȴ  

 c) ӐеҨЛ ᴩצ Ҡ ẙȳ Ӏ ЏẓἨẔ҃  Џẓᾼ ’ҏ ӻ

ὔȴ 

 d) ӐеҨҬҠ Ϥ᾿ Ἤ ᾼ ἨЛ ȴ  

 e) ӐеҨЛ Ϥ   Ἠῶ   ᾼ ȴҠб Ӑ ԈἬ П᷾

  Ἠῶ   ᾼ ᴩ ᷾ ȴ  

IX. a) ӐеҨ֯ᴩṿ Ẕכ Ϛ иᾼҠ ẙἨ Ӏ ЏẓἬ ᾼ Ȳ

Ѩ Ӑ Ἤ ᾼ ȴ֯ ’ ׂ и ᾼ ⁄ Ȳ ῺכӴᾼІ  

Ҡ Ӵѡכ֯ г ѣвȲ IIIȳIV ц VI. a)ȳb)ц c)◕ᾼ ϩȴ 

 b) a)◕Ἤ ᾼ ὑӐеҨ ᾎ ạᾼ ӦἨ֪ᴩṿ ᴖ ȲӐеҨӇ

֯ᶔⱢᴕ Ẕῖὧᾼᵓ ∟Ȳѿ ᾓᵂⱢẔ ӻὔᾼ ӭ ȴ  

 c) Ҭ ᴩϢⱢ ֵצ и ᾼᾎ√ ȲᴖϚ и ᾼ Ϟ С и
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ᾼ᷾ ῏ц֪ и ᾼכӴȳ ᵂἨ ᴖ ҏ ᾼ ϢȲ⁄ ӣ

III.ȳIV.ц VI◕Ἤ ᾼ и ⁄ᴖṕȲ֢и Ɫ Ӵ ᴩϢȴ  

X. 2010דᾎẂ ứП Ԉ ạȲӐеҨ ὑ ᾎ҆ ứἬб П Є ⇔вȸ(a) 

ẓצ ₤ UCITSɎFeeder UCITSɏἨ ᾼ UCITS(Master UCITS) ППІ  ȷ

(b) ԉᴶ ПІצ   Ɫ ₤ UCITSἨ ᾼ UCITSȷἨ(c) Ḇԉᴶ ₤ UCITS

Ἤ П ᾼ UCITSȴ 

 ₤ UCITS Ẕᴟֵ 85̟ П ᷾ ὑҫϚ ᾼ UCITSП ᴯȴ ₤ UCITS

ᴟֵẔ 15̟ П ӣẃ═צϯԝП ȸ 

 ī  › ϡ◕ ứП ᵗ☼ ȷ 

 ī  Ӣἤ  ₇Ɏ ӣὑ ӭᾼɏȷ 

 Ɫ ֥ϯѝ Ԉ IVɦ Ӣἤ  ₇цᶾҾếЏẓɧП ứȲ ₤ UCITSὑ Ẕ Ӣ

ἤ  ד₇ ᴯ Ȳ Ẕᴞṝ ›◕ ϡ Ἤ П Ӣἤ  ₇П᾿

ϯ ПϚ֥Ẇ Пȸ 

 ī  ᾼ UCITS Ӣἤ  ₇П ȲҜ ₤ UCITS᷾ ὑ ᾼ UCITSП

ѩẂȷ 

 ī  ᾼ UCITS Ẕ ứἨ ӴѝԈἬ ứП Ӣἤ  ₇П ֯ Є

ᴯȲҜ ₤ UCITS᷾ ὑ ᾼ UCITSПѩẂȴ 

 Ɫᵍᾨ Ȳ ᾃ Ϛױ Ԍ…Л֝ὑϱ П᷾ ạȴ 

XI.  ֯ ֥ϯ Ԉ ᶮϯȲІ  (ɦ᷾  ɧ) Ө ȳậ ц/Ἠ═צӦϚ ἨḆֵІ

 (ɦӭ  ɧ) ᴩП ẙȲѹӐеҨ ӣ П ד1915 8ѣ 10ѡ еҨצ

Ө ȳậ ц/Ἠ═צᴞАῖԌПᾎ҆ȸ 

 a) ӭ  ṳ ᷾ ὑ᷾ ӭ  П᷾  ȷѹ  

 b) Ṽ᷾ ╜ Ȳᴕ ậ Пӭ  ПЛ 10% ᷾ ὑ UCITSἨẔ҃

UCIsП ᴯȷѹ  

 c) ᷾  Л ᷾ Ẕ 20% ὑ Ϛӭ  П ᴯȷѹ  

 d) ӭ  ῖԌП᷾ ᴩṿȲֽẔⱢ᷾  Ἤ═צȲѹ љцứ

ᵫ Лᵓ П ᶮȷѹ  

 e) ֯ ṷ ẙӦ᷾ Пצ═  ᶮȲⱢ ᾎ√ ứП П Њ  Ȳ

Ẕ Л ϤӐеҨ П ȷѹ  

 f) ὑӇ ᶮϯȲБ᷾ ὑӭ  П᷾  цӐӭ  П ȳӨ Ἠ

֫ ӣЛ ȴ  

 Ɫᵍᾨ Ȳ ᾃ Ϛױ Ԍ…Л֝ὑϱ П᷾ ạɎяẔ╥ VI ◕МἬ ῏ɏȴ 

 

ӣὑү ᾼẔ҃᷾ ạȸ 

 

Ҭ ӐеҨ֯ү ҌȲ֢І  ֯ү ᴩ ֥ϯԝ ạȸ 
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(a) ‍ү   ỗ Ɏɦ  ɧɏ ẙ ᶝҫ᷅צ ἨΩӁ ᵍȲᵡ⁄֢І

 ֯ԉᴶ ᾼצ═ Ӣἤ ₇Ɏӣᵂ ҵɏӑḤ ֵ ᴯ Ȳ Л Ẕ

ᾼ 40%ȷᴖ֢І  ֯ԉᴶ ᾼצ═ Ӣἤ ₇ӑḤ Ὲ ᴯ Ȳ⁄Л І

 Ἤ═ד ẙᾼ Ӏ ȷ 

 

(b) І  ЛҠ᷾ ὑ  ȳ᾿ ₇Ἠ᾿ Л ȷ 

 

(c) І  Ἤ═צПМ ӻὔἬϱӀῖ Ἠ М ד Пῖ Ɏֽ  Ἤứ ɏȲὑԉᴶ

ᶁЛ   Л ứПᴍиѩ ȷ 

 

(d) ү ᷾ ῏֯ԉᴶ ᷾ ὑІ  ᾼ ᷾ ȲЛ   Л ứᾼᴍиѩ ȷ

ц 

 

(e) ү ẙӀ ЛҠ ԉᴶІכ  ᷾ ֥ᾼѻ ᷾ ֮ ȴ֢І  ֯ү ẙӀ ᾼ

᷾ Л   Л ứᾼᴍиѩ ȴ 

 

ӣὑ ӭᾼПẔ҃᷾ ạȸ 

 

ѿϯ ᵑПІ  ȸ 

 

(a) ԓ ῖ І  Ɏ Ԉ I 1 ɏȷ 

 

(b) ֮ ц ῖ І  Ɏ Ԉ I 2 ɏȷц 

 

(c) ѻ ῖ  Ɏ ɏȲ 
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Ɫ ӭᾼȲן ֥ GInvTA 2 (2) Ɏᴞ ד2018 1ѣ 1ѡ ӣɏϯɦῖ

 ɧП ȴ 

 

ɦῖ  ɧⱢṼ Ẕ᷾ ԈȲ═ ᷾ Ẕ Ɏ Пứ Ɫ ᴕ П Ȳ

ᴖЛᴕ Ẕ ɏП 50%ὑ ֥ GInvTA 2 (8) ứ Пɦῖ ẙɧП  ȴ 

 

Ȳϱױ֪ І   ═ ᷾ Ẕ П 50%ὑ ֥ GInvTA 2 (8) ứ Пῖ

ẙȴ 

 

еҨᴩ ȳӨ / ֫цӀ Ҡ ṿІ   ᾎ ẞ ῖ ẙѩẂȴὑ

ᾓϯȲІ   ὑ῀ ∟ȲὑЛ ╝ ἋП вȲ ậҠᴩ ֥ ᾼ ╟Ȳѿ

∂ Ἤ╓ứП᷾ Ѭ ȴ 

 

GInvTA 2 (8) ɦῖ ẙɧПứ ֽϯȸ 

 

- еҨῖԌȲ֯ ṩ  ᶝ(Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht) ҠПӻὔ

ἬἨӀ ϱ б ᴩӔהӻὔП ẙȷ 

 

- еҨῖԌȲ‍Ɫ ֥ ᾎϯ ПɦЛ еҨɧȲѹẔⱢ(i) Ҍὑ Ἠ ☺

ȲẔὑ ׂеҨἬ ѹӑ ᵍ Ἤ ȲἨ(ii) ҌὑẔ҃ ϮѠ

ȲẔὑ ׂᴟю 15% ПеҨἬ ѹӑ ᵍ Ἤ ȴ 

 

- ῖ  МП   ᴯȲẔ Ɫῖ   ᴯ П 51̟ ȲἨ ῖ  П᷾ Ԉ

ứ П ᵅῖ ѩ Ȳ⁄Ɫῖ   ᴯ Пד Пᴍиѩȴ 
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- ɦ ֥₤  ɧɎӼᵛȲ Ẕ᷾ Ԉ ═ ᷾ Ẕ П 25%ὑ ֥GInvTA

2 (8) ứ Пῖ ẙᾼ  ɏМП   ᴯȲẔ Ɫ ֥₤   ᴯ П

25%ȲἨ ֥₤  П᷾ Ԉ ứ П ᵅῖ ѩ Ȳ⁄Ɫ ֥₤   П

ד Пᴍиѩȴ 

 

Ṽ GInvTA 2 (6) 2◕ц 3◕ȳ 2 (7) 2◕ц 3◕ȲⱢ Ẕῖ

ѩẂȲ ӭ  П ḕỂᴟю ᴩϚװȲІ  Ӽ ᴕ ӭ  ὑ֢ ѡ ӁП

ῖ ѩẂȴ 

 

Ṽ GInvTA 2 (8) 5◕Ȳϯԝ ẙЛ ὑῖ ẙȸ 

 

- ֥ ῖԌȲᵛṿ ֥ Ἤ═צПеҨῖԌӼЛẂҵȷ 

 

- еҨῖԌȲẔṼ GInvTA 2 (9) 6◕ ὑЛ ȷ 

 

- ֯еҨ вᵍ Ἤ ПеҨῖԌȲ ᴟю 15̟ П ȳѹ ᷾  ṳ

ӑṹצ ᵍ П ῏ȲЛ֯ױ ȴ 

 

- еҨῖԌȲ 

- ẔןϤ 10%̓ Ἠ ֮ẃᴞЛ ֥GInvTA 2Ɏ8ɏ Ɏ1ɏ 2 (a)Ἠ(b)

ḖПеҨῖԌȲἨ 

 

- ẔӀ 10%ӦЛ ֥GInvTA 2Ɏ8ɏ Ɏ1ɏ 1◕ 2 (a)Ἠ(b) Ḗᾼе

ҨМᾼῖԌ ᾿Ɏכ Ἠ  ɏȴצ═
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 Ԉ III ï ☼  

 

еҨ…҅ῶӐеҨ ӣ ᶧȲѿ ц צ═ ᴯП ц═צ ᴯ ֢

І  ᾼ ἤᾼ ȴ еҨϞ҅ῶӐеҨ ╟Ɏֽ ӣɏ ѿ ц Ӵ ᴷԉ

ᴶἇ Ӣἤ ₇ ᾼ ᶧȴ 

 

Ӵᾼ ҅ῶ еҨ ╟ ȴ ᾼṔ⇔ᴖṕȲ

ҳ ѻ ᵑ Ғѿ Ȳиᵑ╥Ӏ ȳӻὔ њ ȳ☼ ἤ цӘ ἤ ȴ

Ӑ Ԉ ֢ᵑ Ϯ ᵑȴ 

 

ӻὔ њ  

ӻὔ њ ᴖṕȲϞ ӻὔצ њ ᶧȲ ὑҵ ‒ӣ ѿцӀ ᵶ פּ

Ɏ‒ӣ ɏȴױҵϷ ṳ ӻὔכ њ ế М⇔ ȴױҵȲậ Ṝᾼ ’

₇ȲӼצᵗὑ ӻὔ њ ȴ 

 

֯ Ҡἇ Ӏ Ӣἤ ₇ӻὔᾼӻὔ њ›Ȳ Ṽ ҵ Ἤ Сᾼ   ṳѹ

Ṽ ‒ӣ ѿц ӻὔ њӕеҨ ҏᾼ’ ẗɎֽצɏȲ ᴷẔ‒ӣ₇ ȴ ҫצ

ẂἨ ᾓҵȲᵡ⁄ ӻὔ њᾼ ᵅ Ҡ  Ɫӻὔ њӇ ẓצ ὑἨ ὑ A3 ᾼ 

М ѿц ὑ P-1 ᾼ М ȴ ҵ ҵȲ֯ ᴷ ᾼӻὔ њ ȲӼ Ẕ

ἤ╓ ȴὑ ӻὔ њ Ȳ ᾎ√Ἠ֮ Ԉ ԒḟứП Ȳᵀױ ֪ ϒ ᴖṕ

Ь Ϥᴕ ȴ 

 

Ӣἤ ₇ӻὔ њᾼ‒ӣ₇ ḟứ╥ᵡҠ ӻὔ њ ᴩ Ӣἤ ₇ӻὔȴӐеҨ

  Ṷױ ӻὔṳ ֥› Ҡ  ᾼӻὔ њ ᴩ ᾼ Ӣἤ  ₇ӻὔȴױҵȲ Ӣ
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ἤ  ₇ПṿӣӇ ׂӐеҨ᷾ ӭ ╜ ц ἤȴӐеҨ Ṽ ⅎљ Ṿᵓ ẃ

ḟứױ в ⁄Ȳѹױ в ⁄ Ṷ› ῀ᵛҠ ᴩ Ḇȴ 

 

ẙ ӻὔ/  ֫Ầ ᾼӻὔ њ‒ӣ₇ Ȳ Ṽ ҵ ȳ‒ӣ ȳ ᾭ ȳѿ

цẔӕеҨἨ ẙ ҅ ϢἬ ẁᾼ’ ẗПҠ ἤ ᴩ ᴷȴӐеҨ Ṽ ⅎљ Ṿᵓ

ẃḟứױ в ⁄Ȳѹױ в ⁄ Ṷ› ῀ᵛҠ ᴩ Ḇȴ 

 

І  ֪ Ӣἤ  ЏẓᴖӇ █ ӻҀӻὔ њ ȲІ  Ӈ Ӵᵛӻ Ȳ

Ἠ ц ѿẁӻ ȴ І  ֪ Ӣἤ  ЏẓᴖӇ ӻὔ њќҀ ȲІ

 Ӈ צ═  ȲἨ Ṝצ ᾼ☼ ἤѿ ᴩױ ȴ’ ╜ ’І   ẓצṜ

ᾼ ἤȲѿ ᴩẔҀ ȴ 

 

☼ ἤ  

еҨ ӣч╣ ☼ ц  ☼ Ἤ׀ П☼ ἤ ▐ ȴ ӻὔ֪ӻὔ

Єᴖ ᾎᵛ ϱѿӀ ц/Ἠ֯Ҡ ắПӻὔכӐ в ᴩ Ȳᵛ Ӣ ☼ ἤ

ȴἨ֯ḆⱢ ᾼẂІȲẔᶙԓ ᾎ ᴩȴ ☼ ╥ӻὔ ȳӻὔ цӻὔכӐ

Пᾼ Ὠȴ ֢І  Ȳ ☼ ᾼ ᴷ… Ӧ֯ ứ ◕вֵצю᷾ ֥ ѿҠ

ắПӻὔכӐҏ Пȴ 

 

ⅎљП ֫ ḖἨẔ҃ ᾎ֯ Є ᷾ ֥ П ᾓϯ Ṝ Ȳᵛ Ӣ  ☼

ȴ  ☼ ἤ Ҭ֯צ ἤ Ӽ֯׀ И Ӣȴ  ☼ ╥ ӣ

֫ ᾭ ᴷȲṳᴕ ֪ Ӣἤ ᴯП ’₇Ἠ’   ḖᴖӢП   ȴ 

 



е Ὑ ɉ Ӑכ    

 

 

  

ד2023 9ѣ 4ѡ 141 / 262 
 

 ☼ ȲẔ ֯Ӕ ắ ϩᾼ ᾓϯꞋСѿ ᴷȴⱢ ֥ ESMA ứП

ὑ UCITS AIFsП☼ ἤ ϩ П╓іɎ ╓і ᵉὑ ד2020 7ѣ 16ѡȷESMA34-39-

897 ENɏц CSSFП 19/733 ẗМ ὑ ẙ (IOSCO) Ὅה UCIsП☼

ἤ П∂ Ȳ☼ ἤ ▐ Ҕᵶứ ᴩП☼ ἤ ϩ ȴ☼ ἤ

иᵑ ӣὑ  Ѡ ȴᵀ Ὠ Сѿ֥Ẇѿᵒ І  ☼ ἤᾼ Ὠȴ 

 

☼ ἤ ӣὑ І   Ṝ   П ϩȴІ  П☼ ἤ ᵅὑѿϯ

  Ἤứ ῏ ד֯ ᾼ ỗ ᴩ Ȳֽ ⱢӇ Ȳṳ ậ ╟ȴ 

 

☼ ἤ ▐ ӣὑІ  ӢỄ ПἬצ ◕ȴ 

 

Ә ἤ  

еҨ ֯Ә ἤ ὑ█ ⇔ϱ І   כ Є ȲὑẔ᷾ ц∂ ᷾ ֥

МṆ ἤ֮ ϤӘ ἤ֪ Ȳṳ ֥ᴕ П ֪ ȴױ… ESG иѠᾎᶙכȲ

Ѡᾎ… ӣᴞצПӘ ἤׁשṅȲцὑ∂ ᷾ ֥ МἬ∂ӴПҵ ȴ 

 

Ә ἤ ֥П☼ ц Ϥᴟ ứПӘ ἤ ╜ МȲ ╜ …Ӧ  Ἤ

Ȳṳắ ỗ ɎRMCɏ ȴӘ ἤ ╜ …Ӵ ὑϮ ▐ ПϱȴᵛᵓӣІ

 ἨІ  ПӘ ᷾ ӭ Ἤ П Ἠῂ ѿ ц ᴷד П ЄӘ ἤ ѻ

ȴ∂Ӵ֯ױ Ἠ᷾ ӭ ϱȲᵛҠ Ә ἤ ȴ ἤ֮ ᴩ ἤц иέȲ

ѿ ᴷ Ҡ І  П᷾ ֥ ӢПԉᴶ Є ȴ 
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Ә ἤ ן Ҡ Ӣ П ᴷ 

еҨἬ П᷾ ֥П ᴯ᷾ ᾭᾓȲҠ ֪ Ә ἤד П Є ᴖ оȲ

ẓ ậḟὑ᷾ ȴ 

 

еҨἬ П᷾ ֥МȲІ  Ἤ צПצ ẙП ᾭᾓȲҠ ֪ еҨἬ

П֮ Ἠ ᴖ оȲṳҠ ᴖ ṷ᷾ ПӀ Ȳױ ᾓ Ɫ

ȴױҵȲ᷾ ὑ еҨἬ П᷾ ֥П ᾭᾓȲҠ ֪╜Ἀᾎ Ἠ ῏ᴩⱢ

ᴖ оȲṳҠ ᴖ ṷ᷾ ПӀ Ȳױ Ɫ ȴ 

 

ӑ Ἤ ẃП Ȳ Ҡ І  П ᾼ Ӣ ȴ֯ד Ӏ

Ӣᴞ ḳ П∟Ȳ Ӣ ֯П ֫ ὨȲ ᴖṿІ  ӼҠ ☼ ἤ ȴ 

 

І   ᴩП иέ…ᵂⱢ ֯ Пứ ᴷȴױҵȲІ  П

Ә ἤ᷾ ӭ Ɏᵛ ю ὍɏҠ ᵅ ᷾ ֥Ӏ Ἤ ẃП Ȳṳѹ ϱ

Л ắ Ἠ ц/Ἠ֪ ᴩϢ ЛṜᴖ ӢПӀ Ἤ ȴ 

 

Ӏ  

ạ ╟ϞⱢ ạІ  ᾼӀ ᴖ ȴ еҨἬ ӣᾼв Ѡᾎ ֯

ȳד ὑ ╓ ᾼד ᾌ ⇔ ᾌ ȴ ױ ⇔ ҏ Ɏֽ

ӣɏȲІ  ἭắᾼӀ ⇔Ӽắẞ ạȴᶺ ᴕ ֢Џẓ Ẕד ᾼ

Ȳ Ӣἤ ₇ ᴯҔ╗֯Ӏ МȴṿӣӀ Ȳ ֮ ᷾ ֥П

иȲ֪ Ӣἤ ₇ᴖӢᾼ Ӣ ạȴ І  ᾼӀ Ϟ Ẕד ὑ֥ ᾼ

Ѭӂᴖ Ȳ⁄І   ֯Ҡᴩᾼ ᾓϯȲ ӣ Ɫ ᾼҵꜜɎи ɏ╓ ᵂⱢẔ ╓ ȴ 
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ϱ ҵȲІ  Ӽиέц ϩ П Ὠȴ ϩ ὨП ц(ד ὑ

╓ ᾼ)ד оᶁҒѿ ц ȴ ױҵȲҠ ӣד ὑ ╓ ᾼ М⇔ (Ẃֽ

Ἠ )ȴ 

 

в Ӏ ᾼ ҵȲϯ Пɦ ᴯѠᾎц ɧԝῶ…Л֝І  ӣѿ

ᴯἬṿӣѠᾎɎᵛἭ ᾎȳד ᾎἨ ᾎɏᾼϚ ῶȴ 

 

ֽⱢṿӣἭ ᾎ ᴯᾼІ  Ȳ Ӣἤ  Џẓ ᴯ Ɫ ᾼ ᾼ

ᴯȴ Ἥ … оⱢ ᵑἭ   СѿҒ ∟(ᴕ Ḥὂц ПҠ Ὠ∟)П

ếȴ ṿӣɦἭ ᾎɧ ᴯᾼІ  ᴖṕȲẔ ᴯҠ ẞẔ ᾼ

210%ȲѹҠ ᴩ І   10%ᾼ ȴ 

 

ֽⱢṿӣ ѠהПІ  Ȳ ц Є Ѭᴯ ӣ֤ӭ ȴṿӣ֤ӭ

П ѬᴯѿІ  Ἤצ ᴩПҵ ᾿ ᷾ П֤ӭ (Ҕ╗Ɫ᷾ ӭᾼц ӭᾼ) Ẕ

Пѩ ῶӱȴ 

 

ᴯѠᾎц ȸ 

 

 

І  ֤  
ᴯṿ

ӣПѠᾎ 

Ѭ

ᴯ 
Ѭᴯϱ  

Ṹы ῖ  Ἥ ᾎ   

☺ᵅᾌ ῖ  Ἥ ᾎ   

Ӏ ῖ  Ἥ ᾎ   

ῖ  Ἥ ᾎ   

֮ ῖ (Ӑ

 ‍ ȳῂ цᾙ

ד ѻ П ҵ  )  

Ἥ ᾎ   

BPּר ầ ῖ  Ἥ ᾎ   
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☺‍᷾ ẙ 

ɎӐ  П ẃ Ҡ

ⱢӐ ɏ 

ד ᾎ 

 

25% 

 

200% 
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 Ԉ IV ï Ӣἤ  ₇ȳ ᷾ ֥ ᶾҾцЏẓ 

 

ӐеҨҠ ᾎẂἬד2010 ứᾼ Ԉц ạȲѿц ᾼ ẂȲ ӣ(i) ֥ ᾼ

Ӣἤ  ₇ц(ii) Ҡ ẙế Ӏ Џẓד ᾼᶾҾếЏẓȴӐеҨ Ɫ

᷾ ֥ ȳⱢ ѿц᷾ ПӭᾼȲᴖ ӣ Ӣἤ ₇ȴ  

 

֯Ἤצ ᾓϯȲṿӣ Ԉц ӣ ᶁ ֥ᾎẂἬ ứᾼ ứȴ 

 

֯Ἤצ ᾓϯȲצ ЏẓἨᶾҾᾼ ᵂЛ ӐеҨцẔІ   Ẕ᷾ ╜ ц

ạȴ 

 

֢І  ҠⱢֽ∟Ἤ П ᷾ ֥ ᴖṿӣ Ҡ ẙц Ӏ Џẓד ᾼ

ᶾҾếЏẓɎҔ╗ᵀЛ ὑ ẙ ц  ֫Ɏ  ֫ɏ€ּפɏȴ  

 

ҫὑɦ ẙ   ֫Ɏ  ֫ɏẦ ɧϛ М ᵑ ứ῏ҵȲІ   ѿ═ ᴩ 

֫ӻὔц ẙ ȴ 

 

ẙ ӣѿ Ȳ Ӧ ϢⱢṿӣ ẙἬҀП ӣȲἨ   ’₇Пԛ᷾ ȴ 

І  П ẙ Ѭӂ ứⱢ 75%ȲױѬӂ ὑ Ӏ ᾓϯИ ẞȴ  

 

  ֫Ầ ӣὑὂἽ   ᴯṳ ӻὔ њП ȲֽϯἬӱȴ 

 

Ɫᵍ ȲᵛṿІ   ẙ Ἠ  ֫ӻὔП Ҡ Ἤצ ȲἬדצ І  ṿ

ӣ ӻὔПӭ Ṽ ȴ І֝ד   ᴩ ẙ ц  ֫ӻὔП ѩẂȲ ậḟὑɎᵀ

Л ὑɏІ  П ȳ ᾼӀ Ḗц ᾼПủ⇔ ֪ ȴ ὑӀ Ḗᵅ Ἠ
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Ḗ ȲІ   ᴩ ẙ ц/Ἠ  ֫ӻὔП ѩẂ ᵅȲᴖ Ḗ П ӼҠ

Ȳὑ֯׀ ᾓ ѩẂ⁄ ȴ 

 

  ֫Ầ ὑ ᾓϯѿᵅᵓ ☼ ἤѿ֪ П ֫ȴ Л ᴩ ӻ ȳ

Ϥ/֫ ӻὔȳ ҏ/ ֫ӻὔц’   ӻὔȴ 

 

ֽϯἬӱȲІ   ῖ ҵὑ Ṷ  ֫Ầ ц ֫Ầ ȴ 

 

ẙ   ֫Ɏ  ֫ɏẦ  

 

֯ӐеҨ ӣᾎ√ б ᾼ Є вȲяẔ╥ (i) 20082דѣ8ѡЄе ẂɎGrand-Ducal 

regulationɏ 11 Мצ ᾎẂПד2010 Д ᾼ ѝȲ(ii) CSSF 08/356 ẗМצ

᷾ ṿӣҠ ẙц Ӏ Џẓד ᶾ цЏẓП ӣ ⁄ᾼ ѝȲѿц(iii) CSSF 

14/592 ẗМצ ETFếẔ҃ UCITS П 2014/937ESMA ⁄П ứɎױ ⁄Ҡ Л

Ḇ ȴ 

 

ẙ ҅ ϢἬןậП ӣҵ(ᵛ ẙ ҅ Ϣ ὑ ẙ ӻὔἬ’ ϚứѩẂПן

)Ȳ ẙ Ἤ ӢП ן ⱢІ  Пᵓ ȴ ӣ ֝ὑ(A) Ɫ֫ 0.5%ἨѿϯПӻ

ὔȲⱢ ӻὔἬ ӢПן ᾼ 25%ɎӼᵛȲד І  ’ ẙ ♄ ӢП ן П

75%ɏȲѿц(B) Ɫ֫ 0.5%ПӻὔȲⱢ ӻὔἬ ӢПן ᾼ 10%ɎӼᵛȲד І

 ’ ן П 90%ɏȴ ᵂ ạПἬצᵂ /Ӑכ ӣᶁӦ ҅ ϢП ӣќҀȴױ

Ҕᵶ ẙ ♄ ӢПἬצ᾿ ц /Ӑכ ӣȴ ẙ ҅ Ϣ Ẕ ẙ ♄ ц

ẙ צ П ’₇ ♄ ẁ ќ ȳ ῀ ц Ȳןậ ӣȴ 
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ẞןֽ   ’₇Ȳ ẙ ҅ Ϣ Ɫ ӻὔ њ ᴖ ᴩ  ֫ӻὔȲ ẙ ҅

ϢἬןậП ӣҵɎᵛ ẙ ҅ Ϣ ὑ  ֫ӻὔἬ’ ϚứѩẂПן ɏȲ ӻὔ

Ἤ ӢПן Ӑכ/ ὑІ  ȴ ӣ ֝ὑ(A) Ɫ֫ 0.5%ἨѿϯПӻὔȲⱢ ӻ

ὔἬ ӢПן ᾼ 25%ɎӼᵛȲד І  ’ Ӧ  ֫ӻὔἬ ӢП ן П 75%ɏȲѿ

ц(B) Ɫ֫ 0.5%ПӻὔȲⱢ ӻὔἬ ӢПן ᾼ 10%ɎӼᵛȲד І  ’

ן П 90%ɏȴױҵȲ ẙ ҅ Ϣןậԛ᷾  ֤ӭ  П 0.03%ПỆứ ӣȴ 

 

еҨⱢӐеҨ І  П   ᴯ   ֫/  ֫ӻὔȴ еҨ ╓♆ ׀

ד П ϮѠ ᴩ ӻὔȴ  ֫/  ֫ӻὔП ן Ӧד І   Ɏל ֥ ᾼ

Ӑцכ ӣɏȴ еҨПד Ҕᵶ  ֫/  ֫ ӢПן ц᾿ Ἠ ӢП כ

Ӑц ӣП ȴ 

 

ẙ ӻὔ/  ֫Ầ Пӻὔ њȲ Ṽ  Ԉ III ï ☼ Ἤ ᴩ ᴷȴ 

 

ὑ ẙ ӻὔ/  ֫Ầ Єц ᴷ Ѭӂ ṓϯῶȴ ẙ ӻὔ/  ֫Ầ Л

Ҡ ӐеҨП᷾ ╜ ȴ 

 

Ṽד ѻẦ Ӣ פּ ṶȲ ’ᾬҠСѿ ạ ᴩȴ ד Ầ צ ứ ȲױϚ ’ӼҠ

ὂ Ἤ ȴ 

 

ẙ ế  ֫Ɏ  ֫ɏẦ ứ  

 

ϱ ᶾҾ ЏẓПṿӣ ц ứ Ȳ и ԝӱֽ֧ѝɎѿце Ὑ 4 Ϛ

Ἤ ɏȲױҵϷ ᾎ’ Ӈ ױṿӣכ ЏᵂἬ ẞПӭᾼȴ 
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ẙ ӻὔц/Ἠ  ֫Ɏ  ֫ɏẦ Пṿӣὑ Ӣ ṶԈɎѿцẓפּ ᴖṕȲӻὔ њ

ṶԈɏפּ Ȳ І   Ӣ ȴ еҨἬ ╟П ᶧɎֽ Ԉ III ï 

☼ Ἤ ɏ֯ס Ϛױ ȴ 

 

ẙ ц  ֫Ɏ  ֫ɏẦ ПѬӂȸ 

 

І  ֤    ֫Ầ    ֫Ầ  ẙ   

ᴷѬ

ӂ 

ЄѬ

ӂ 

ᴷѬ

ӂ 

ЄѬӂ ᴷѬ

ӂ 

ЄѬӂ 

Ӏ ῖ  0% 10% 0-5% 15% 10% 49% 

ῖ

 
N/A N/A N/A N/A 10% 49% 

Ṹы ῖ  0% 10% 0-5% 15% 10% 75% 

BPּר ầ ῖ  0% 10% 0-5% 15% 5% 49% 

☺ᵅᾌ ῖ  0% 10% 0-5% 15% 10% 49% 

֮ ῖ (Ӑ

 ‍ ȳῂ ц

ᾙ ד ѻ П ҵ

 ) 

0% 10% 0-5% 15% 10% 49% 

☺‍᷾

ẙ  ɎӐ  П ẃ

Ҡ ⱢӐ ɏ 

0% 10% 0-5% 15% 15% 75% 

 

Ӣἤ  Џẓ 

 

֯ӐеҨ ӣПᾎ√ Ἤб ᾼ Є ạвȲяẔ╥ (i) 2010דᾎẂП Д צ

П ד2008 2ѣ 8ѡЄе ẂɎGrand-Ducal regulationɏ 11 Ȳ(ii) CSSF 08/356 ẗ М

צ ᷾ ṿӣҠ ẙц Ӏ Џẓד ᶾ ЏẓП ӣ ⁄ᾼ ѝȲѿц(iii) 

CSSF 14/592 ẗМצ ETFếẔ҃ UCITS П ESMA ⁄П ứɎױ ⁄Ҡ Л
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Ḇ ɏȲӐеҨҠ ὑ ҵ ӐἨן Ἠ ὑ ᵅכӐἨ ӭᾼȲᴖ Ṷ Ԉ I

ϚḔ╓ὙП Ӣἤ  ₇ӻὔȴ 

 

Ӣἤ ₇ӻὔѿцṼ ӻὔἬӻ П ’₇Ȳ ⁄ϱắ ISDA ѻẦ ɎἨ ѝԈɏѿ

ц‒ӣ ɎἨפּ ’ ѝԈɏП ȴ ӻ ӻὔ Ӣἤ ₇Ầ ɎɦISDAɧɏБ

ױ ӻὔ оѝԈȴ 

 

Ӣἤ ₇ӻὔПӻὔ њᾼ ᴷȲ…┬ Ԉ III П ὙⱢПȴ 

 

ӐеҨⱢ᷾ ӭᾼᴖ᷾ ὑ ╓ צ П Ӣἤ  ЏẓȲ ╓ П Ẕ П

֯ Ԉ I і ╓ ᴩ ᵂⱢ ȴ 

 

І  ᷾ ὑѿ█  ╓ Ɫ ᾼП Ӣἤ  ЏẓȲ ╓ П Л

І   ὑ᷾ ╜ ᴖ ᷾ ֥Ȳѹ Л ṿІ   Ӣ ҵכӐȴ 

 

еҨ҅ῶӐеҨ ᴩ Ӣἤ  ₇ӻὔȴ Ӣἤ ₇ӻὔἬ ӢᾼכὨɎӔ Ἠ

ɏᶙԓ ὑӐеҨ љȲṳ ὑӐеҨ ▲ П ᵫМȴ 

 

ᾃ ȸ Ӣἤ  ₇ӻὔПԉᴶӻὔ њẓצ ETFếẔ҃ UCITS צ П ESMA

⁄ɎESMA/2014/937 ENɏ 38 d) Ἤ╓Пḟứ Ȳ⁄ ӻὔ њӇ CSSF Ɫד

І  П᷾ ֥ Ϣȴ 

 

ᵓ  טּ

 

Ṽ ӐеҨ еҨ Ἤ П еҨὢ Ầ ȲцɎ ᴖứɏ еҨ ᷾ ֥

ϢɎֽצɏП Ἤ П᷾ ֥ Ȳפּ֥ еҨц᷾ ֥ ϢɎֽצɏἭ
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ѿ ֣ӐеҨ צ Ẕ ẁὢ Ҡ ӢПϚйᵓ ȴטּ Ȳ֯ᾎ҆ױֽ… ҠП

вȲ еҨц᷾ ֥ ϢɎֽצɏצ ԉẔ Ɫ ПẔ҃ԉᴶϢП еҨȲ

ӐѝПԉᴶ ứᶁЛᶋ еҨἨ᷾ ֥ ϢɎֽצɏⱢẔᴞАП љἨ҃Ϣ љ ứ

Ἠ Ṷԉᴶ ȳ  ȳ ȳ ἨẔ҃ӻὔɎҔ╗ᵀЛ ὑ Ӣἤ  ₇ӻὔɏȴ 

 

Ḇẓ ᴖṕȲ Ӣἤ  ЏẓПṿӣᴖṕȲẂֽɎᵀЛ ὑɏӻ ɎҔ╗ᵀЛ ὑ‒ӣ פּ

ӻ ȳᵓ ӻ ц╓ ӻ ɏȳ ц Ȳ еҨἭ Ἤצцԉᴶ ױ ӻὔҠ

ӢПᵓ Ȳṳѿטּ ᶮה ῀ӐеҨȴ 

 

ὑ ẙ ӻὔц  ֫Ɏ  ֫ɏẦ Ȳ ẙ ҅ Ϣ ═ᵓ ╜טּ Ȳѿ ᵑȳ

Ṯц Ѡц҅ ϢП Ἠ ẙ ҅ Ϣ᾿ Ἠ ד ПԉᴶϢП ȲἨ ẙ

҅ Ϣ ẙ ҅ ϢПҫϚⅎљП ᾼᵓ ȴҠטּ ѿϯ ᵿ ᵓ ╜טּ П

ȸwww.jpmorganchase.comȴ 

ṳЛ ẙ СӐеҨП …ԍ ȴ 

 

‒ӣ ӻפּ   

 

Ҡṿӣ‒ӣ ӻפּ Ϥ’ Ἠ ‒ӣ ӻפּ ҏ ’ Ȳѿ ᴩ ᵑ‒ӣ᷾ ȴ ‒ӣ פּ

ӻ ╥Ϛ   Ȳפּ֥ ȲϚ֤ױ њɎ’ ѠɏќҀϚ ứ ӣȲѿ ậ’ Ѡ

ὑ Ӣ ᴕ ᴩϢᾼ‒ӣṶԈ∟ᵂҏἨ Ҁ ȴ’ ѠӇ ֯ Ӣ‒ӣṶԈ Ȳ┬ ᴕ ᴩ

Ϣ ᴩᾼ ᵑ ᾼ ɎἨ ДẔ҃╓ứ ᴕἨ פּ ɏҏ צ ȲἨןậѿӀ

ᴕἨ פּ ᾼ Ɫ ᾼ     ȴ Ӵᾼ‒ӣ ӻפּ ױ┬ ḕщ┬Ӏ

http://www.jpmorganchase.com/
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ȴ‒ӣṶԈϚ ╓ ȳ ϩ ȳ ȳ ЄЛᵓᾼ Ἠ ᾎὑẞ ᴩҀ

ԉȴ 

 

CDSϚ Іӻ ɎẂֽ CDSϚ Іӻ ᾼ iTraxxц IBOXX Ṇԝɏ╥ ᴕϚṆԝ ẙἨ Ӣἤ

₇ᾼϚ Іӻ ȴІ  Ҡѿ’ Ѡц Ѡᾼṝи᷾ ὑ CDSϚ Іӻ ц CDSȴCDSϚ

Іӻ ᾼѻ ╥Ҡᵛ ᷾ ὑ Ӑכ ᵅᾼ‍ ֵао‒ӣ ІȲṳҠӣᵂ צ

Ϛ֤ ‒ӣ ӻפּ Ἠ   ẙ ᴩ‒ӣ ᾼẂІȴ 

ᵓ ӻ  

 

ӐеҨ ӣᵓ ӻ ӻὔȴᵓ ӻ ╥Ӧ ѠӻὔϢ ứẦ Ȳ┬ּפứПӐ ѿϚ ӑẃП

ᵓ Ҁӻ ҫϚ ᵓ Ҁȴᵓ ӻ ╥ѿϚ Ệứᵓ Ҁӻ Ϛ █ᵓ П

ᵓ Ҁȴӻὔ њ ṿӣᵓ ӻ ѿ ạἨ ᵓ ᾌ П ȲἨ ѿ

ӻ ӻὔ Ҡ Пᵓ ד Ȳ ᵅПᵓ ȴ ᴩПᵓ ӻ ѿױⱢ ḕѡ┬Ӏ

ȴ 

 

ȳ ц  פּ֥

 

еҨ ȳ ẙȳ╓ ȳ цᵓ ṿӣ ȳ ц  ȴפּ֥

 

ȸ ӻὔҠ ẓצ ⇔ ȴῴỞ’   ד ὑ Пפּ֥ ╥−ЊᾼȲ֪ױ

ӻὔ…ɦ оɧȴד ЊᾼӀ ᾌ Ӣד Єᾼ ȲᴖױҠ еҨצᵓἨЛᵓȴ

█ṷ֯ס ҷ ạὑ ứ  П Ҡ ᾎ ὨȲ֪ⱢӀ ԈҠ ṿױ ᾎ

ᴩȴ 
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ȸ ӻὔϷҠ צ ⇔ ȴҏ Ɏɦ ϤɧἨɦ Сɧɏ П ѩ

Є ֵȴ ѠןẞỆứᾼ ᵓ Ȳᵀֽ ᾼ ᴩṿ

Ȳ ѠҠ ắ   П ҷȴ ᾼ ҒȲ ҷӼ ȴӦὑ

ᾼ ᾼ Ғḥצϱ Ȳ ϱеҨҠ ϱ П ȴ 

 

Ѡ Ѡᴩṿ П Ȳ Ѡ צ ѿ   Ἠן ȳӻҀד ᷾ ȴ

ֽ Ѡ Пד ᷾ דצ═ ᴯȲἨѿҫϚ ᵂⱢ ᾼȲ⁄ Ҡ ᵅȴ 

 

Д Ӣἤ ₇ᾼṿӣ   

 

І  ἬṿӣᾼӻὔἬ Ӣἤ ₇цἇ Ӣἤ ₇Ҕ╗ᵀЛ ὑ ȳ ȳӻ

ɎҔ╗ᵀЛ ὑᵓ ӻ ȳ‒ӣ ӻפּ ɎɦCDSɧɏȳ╓ ӻ ц CDSϚ Іӻ ɏȴ  

 

 

С ứ(TBA)Џẓ╥ד ẙоὂἽ ẙɎɦMBSɧɏᾼּ֥פȲ᷾ ῏Ҡ ױ ὑѡ∟

ứѡ ӻҀᾼ MBSȴ TBA ӻὔМȲ Ѡế Ѡ ứϚ ӻὔ ȲẂֽ҅ Ϣȳ ȳӻ

ѡ ȳ ế Ȳᵀ Ѡ ᾿ẞӻ ›ẒѡИ ῀ ϱӻ ᾼ ֥Ɫᴶȴ 

 

Ӣἤ  Џẓ П ứ  

ṿӣ Ӣἤ  Џẓ ц ứ ȲẔМ иֽ∟ѝἬԝɎѿцӐе Ὑ 4 Ϛ

Ἤ ɏȲѹ ᾎ’ ṿӣ ЏẓӇҠ Ẕכ ḖПӭ ȴ 

 

Ϛ ᴖṕȲҠ ᴩ Ӣἤ  ₇ӻὔѿ ӐеҨד І  П Ȳᵀֽ Ӣ Ṷפּ

ԈɎѿцẓ ᴖṕȲӻὔ њ ṶԈɏȲ⁄Ҡפּ ד І   Ӣ ȴ еҨ

Ἤ ╟П ᶧɎֽ› ɏ֯ס Ϛױ ȴ 




































































































































































































