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6) 1) KBRS ER/ER BN - HBIR0E - JHIIMNE - MEBRNR 5 KT =B IMNEE
ERREERS - INEEEXRERE (Proxy Hedge)(R1R0E - RHERSIMNE - BERFZ
SREXEERE)VNEMKEEGEREZEXRBRTEZRGAR  BEAESE
EZEAEY  WERSGPERBEDPRRTHACEG ZHBRE - RBRESH
HEEREENE - HERE -

2) RETIESE ZINEFEERBRR 5 G UBEBERFIRTAIRMH 2 _EINER—Hs—&
T (basket hedge)$/MNi& i P 2= ¥ [ 22 5 SR GE AT -

3) AR LUREMEREE 2 BAIFHEZEE (BI2HARTE D ) - MIESERE -
EERSNE - REEBMANR 5 7 BIRRF - HEEHEE  AS8ESAIINEEEY
EE A -

4) KBREIRAER BN #ESUTEEERAETHEMRS (HAERENRA
CDS X CDX index £ iTraxx Index ) W fEEF FAIFRE :

A {EEBERAEFSHERR SR LB ASIEMRZAELN GG SEIE
REEF 2IRE ;

B. AL NEINBNMEEERHEENERREZRGHTF  RABRLELT 2
MEBBRASN  LEFES FIE—CERFSHEBIT CRIAZTAGHISESEN .
(A) # Standard & Poor's Corporation ¥ E4 A-4k (& ) ML EE ; 3
(B) #& Moody' s Investors Service F¥E4AR A3 & (=) UEE ; =X
(C) #Fitch Ratings Ltd. FfERA- & (&) UEE ; 5%
(D) RPEEHFSZRNARLTFESWAA & () UIEE-

(7) AEEFRESTEEEAEEESMEMRZ(B] CDX index 1 iTraxx Index)Z =& & i
1) XS Em : CDX index * iTraxx Index -

2) REEW  REREEEFECEREEMABRNERER -

) REFH | EGASERRENES  ERNAEZGEHREEARSH - BBRLG™
15/ - FA CDX index I iTraxx Index B AEHRE -

4) REREK . ERERENSEABEARUANBERBARBE mKEE - BEHEIRHE
7 - BINVEFEERERE S BERAN AR (counterparty risk) - FAILEFEHRRS5E

HRFEFRESRESESES IR RTERES) ]




FRBRABIEARBUIZEERR -

5) REYPFEHETE

A KENEEHRRSHFZE6E  RAGRKERIZNEBERAI - ERFAEIT
T MEESRAAN  WEREBEFS MITE—CATSHETEZRARTARG
RFESER  DIRERSER
(A) #% Standard & Poor's Corporation 3 7E % A-fR(2)U LEES ;

(B) #& Moody ' s Investors Service FEEA A3 R (Z)U LES ;

(C) #% Fitch Ratings Ltd.Z¥E % A-fR(2)U LEES :

(D) RpEEHIERNHABRATITES twWAA R(Z)ULED ;

(BE) BRNBBZHZERISZROARATIEED AT ER AA(WN)AR(R)
PlEZ -

B. fFRERSH : LB NTRFABZZARERANES  REFIREBINEIFERLET
ERREEHEIRSHF)NENEES  BEBANRZATERIEAREE—
BB - DUREFERRE -

(8) TTEBERAESHMER A KE
1) EEXI(Credit Default Swap-CDS)

IRl —ERBREZAWE R - 5 A R%&EE 75 (protection buyer)E 8z & H
(premium) 715 B 1R :EE 5 (protection seller) - —EEASEHEE  BEHBEEHKIE
ANEENZERRR  XMNEEFNTEZEE - HERREEAMS - M ER
EWARNABEHER - oRECEHBERIMUKRARETERE ; HERRESEAM
= WHERNSIZNKE - thoRERT S FEEEF ZZ0 - CDS EAXREBUWT
BIFfR :

A 4

Protection Buyer S HIEH Protection Seller

ERREET EHREES
EYENR Z XV

LRI

A RBE—RHEZEE 100 BT 5 FEIMWAEME - RREZATENERRR - ALt
B BAE—25FHHCDS RS BEAE 100 Bt - BEZ AREHAFREES -
MmBREAREES - ABEXZT 05%EAT B ERENEHRS  AIBEEA
SMEABEERS A, k2 BZLATVERERIR  BERREAHE  AAstE
BEHRIEIU Z (Recovery Rate) - 7% % 15% - B B 3217 85 &% A(El 1,000,000
x(1-0.15)=850,000) - — M= - CDS i RELHISZEHRZ BT ATINERER
BEMIEE - DICIEIRTTA CDS B4l - SEIEREHEK - 225 CDS K@ Lt
- BB ERZATNERERERNE - UHESZ AT ERRENHAT
B tH - BREAAESFHAICERTRITNGS €88 100 5X=: - MEA
{EIEIRTT 5 FAY CDS %43 148bps - AL EAE SR THREZESHNEN R - B1F
T CDS R5 - BIAER(ERAREE )M 1.48%HNRBEL TRSFE(E

ERNEFRESRESES(EL Y RERETERES) EE



RREER) 8ENE—R - BRZORIL - EZEEFRECHENSH - HE
WL 20% - BIRZ5Em/AERR 1,000,000%(1-0.2)=800,000 ELLAESE -
TEME5EHICDS

bps
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\\\’1« \&‘1’ <\\"1« ¥ \,\\‘b W <\\’1« Q\'\v ,\\’1« b}"1« <\{\r ¥ \,\\'1« \&‘1& <\\"1« v \,\\‘L \Q’I« <\\"1« & Date
'\

S @ & & & S
» @‘9‘9@“‘19'19'\9

e
°'\9'19.19°mm¢q9°

Q
& S S S S

ERIZRIE : Bloomberg
2) [EREHXIBIEE (Credit Default Swap Index)
BIFE—34 CDS ZIREMHA( ML iTraxx Europe BUNIRE RS HIBDHEZE 125 18 )
DIEMFM#E 750 ( Equal Weight ) 4RER% CDS 1588 - WWNEFFE ( 2RIR 3 B
&9 R) EfaREE AL MIERES ( Series )
BRIEREAIRIBIEHE 9% _K%5 : CDX index & iTraxx Index * CDX & FHEE]
FRLUERMEMSARE - ENNOUSRRESR  FFIRESHNEMSSE =
EF485Al - iTraxx RIIEEARZEEOM &M ERENIRIEE -
FR1ERARY CDS f2IBEERIt - AMERE) CDS iHR 5 H#EEh4s - MENEAIIE NN
IMERR S MARK T - H CDS 158K R bid/ask /i CDS FRIERY bid/ask -
CDS #BRY bid/ask X /NI AEEFRER bid/ask - BITJ# 2 -
HRIWELEAMS - BB CDS Fﬁiﬁjxﬁﬁa BREEESNERBIRA SR
AERABHRE  HRBUE - 52 - 1B CDS/CDS EHEMIRELIEAE
SEEMN MERZ
A. BRIESIREHE A& P

B. Mz 15 FABREETTE AR R El 8 5
C. RElREHS =
D. IEAEHHEIERRREMI
HAEEMS  WTENERBLIERAR - HRREHSTERRETHNES
A FEE 2 ERARRBISER - BT RERRI U]‘aﬂﬁ%éﬂﬂ%ﬁﬁﬁ%’ﬂx
MISEER R 2B -
F<— : CDX H iTraxx ZtE#
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Region Europe and Asia MNorth America and Emerging
Markets
(S NAST Bankruptey, Failure to Pay, | Bankruptcy, Failure to Pay
Maodified Restructuring
Currency Europe — EUR USD, EUR
Japan — JPY
Asia ex-Japan — USD
Australia — USD
Reference Liquidity — A liquidity poll | Dealer Poll — Dealers select
Entities decides inclusions  and | reference entities to be added
exclusions and removed (ratings,
liquidity, corporate actions)
Business London and TARGET | USD — New York and London
Days Settlement Day EUR — London and TARGET
Settlement Day
F_  iTraxx Index %3
RER |EE| REH FHf 2 0k
1
iTraxx [Europe 125 |3/20, 9/20(3, 5,7, 10 |Top 125 single name CDS contract
Europe by volume
Non 100 |3/20, 9/20|5, 10
Financials
Senior 25 |3/20, 9/20|5, 10
Financials
Sub 25 13/20, 9/20 |5, 10
Financials
Crossover (45 |3/20,9/20(3, 5,7, 10 |Sub-investment grade reference
entities
High 30 |3/20,9/20(3,5,7,10 |Top 30 highest spread names from
Volatility iTraxx Europe
iTraxx [Japan 50 |3/20, 9/20|5
Asia Asia ex- 50 |3/20, 9/20 |5
Japan IG
Australia 25 |3/20, 9/20|5
Asia ex- 20 |3/20, 9/20 |5
Japan HY
LevX Senior |50 |3/20, 9/20 |5 Europe an First Lien Syndicated
Loans
F= : CDX index %5l
BER | B8 | EBEH FH? ZHY) FHEE
LCDX |LCDX |100 4/3,10/3 (3,5 North American First
Lien Senior Secured
Loans
CDX |IG 125 3/20,9/20 (1, 2,3, |Investmenr Grade |HV01-30 names in
57,10 IG with High Volatility
Sectors
HY 100 3/27,9/27 |5 High Yield HY.B, HY.BB, HB

| FTEREEERBEEI IO

2 BERIMHREHFREN 3EAENTEA R IMM BHH—)

ERNEFRESRESES(EL Y RERETERES)

E1ME




HER | BB | RHH FHR2 ZH4 THaE
XO 35 3/20, 9/20 |3,5,7, |Cross-Over(7B or
10 6B)33
EM 14(can [3/20, 9/20 |5 Emerging
vary) Markets(Sovereign)
EM 40 3/20, 9/20 |5 Emerging Markets
Div Diversified
(Sovereign and
Corporate)
MCDX [MCDX |50 4/3,10/3 |3, 5, 10 |U.S. Municipal
credits Bonds

3) #HBIERAR
A. 5% 10 B 20 H—1&EHE%E 100 7o - B E 60 EFNERBIRIRIERETT -
AT7T12H810H - EREES 80 £ - I58HEES 97.50 - B—IREE A Gl
REEK  AERBEXRETESHE —TEUHBRIRE - AIIRESE A ERIRIEFEER
HWESROUT :
(A) BREZE ABRE )W RZEEZMELSNAUIRMER S ENES) @ 257
14385 10,000,000 (100-97.50)/100= 250,000 TG
(B) EEBREE A BUIESFERSHZSE 51/360 x 10,000,000 x 0.60%=
8,500 7T
(C) HERSHN0 B 20 B)EX - REHE A B#BHTA 241,500 T -
B. BRI VIRERN 03 B 31 H - REZE A RTEARILERIMN - MERREEEE
EHZE OS5 EER - HIsEIEEE NEZE 96.67 - HIEHRIRES RO T
(A) HREHELRE MR ESRAEEE 10,000,000%(100-96.67)/100=
333,000 7T
(B) HREE A EXNEBREZEHNETFRI2EER 0.60%x%10,000,000x
(112/360)= 18,666.7 7T -
(C) H#BIT A\ $%8 %5 333,000-18666.7=314,333.3 7T

10. RERB R HEZ BB
(1) ‘EXRE

1) XESEETEREE=-AER - DRIBETEZHEDSEEEE - STatB2
MEMSATEMAEM BB BZHEG S EEE - THRNSHERE - DU#
B ERNKESHNE—RTENTE -

2) REDHEEHESKEALBIMNIEBBASINMEERK - &5HE LM H(Top
Down)AY#8 32 487 E E2F 1 M Lk (Bottom Up) M EIRIESE A MERIURET D
#r o
A. BB T N (Top Down)#BESEEENHET | UEKRERERLER - RANEE

| A ERBEE S ERM IO

2 BRIMHAREHFREN 3 EHAENGVEA R IMM BHH—)

S TB-ERSEAREEETR  BEBREE-XRY T BBB/Baa 4 - Hit K& T BB/Ba 4 /6B-ERSEAREES
- B REERT BB/Ba FH
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B ARERNBEREHLUAMBATEERIPRAR - UEEBHREERE - FIRE
BERRSBERNRZEBS -
B. B N1 _L(Bottom Up)ERIEZEAEATERET | BREIIMNIEBE AT MR
EIMNERAREE - MRASETEZLZEHNEFNEF - S2HEEHRE -
MENE ~ BITHER - BRISHERETENES  EMKESHESNELEHA
HHEEBENEFREENENZES -
(2) BRERFE

1) XEERERE 60%RERMEHHES - LGRS A H SRERNLENRE
ERNE -

2) AEEHREHEE 60%RENRERTERERZIN BBB/Baa2 2 &% - BELE¥E™IS
TEREWRNRER  REENKERRAACENERERE  REREUGAEESL
2

3) AEEHMZumE  REBRESENH - SKIITHIRERE  TEYREE—
Bl R EE MR -

4) BRRERETIEUREM BB ZES DB RIERRE TR Z @S-

5) AEE VR EIEHE Global Evolution Fondsmaeglerselskab A/S ( 57 Global
Evolution)/— IR EEHEIE - EBENWEMSREREMSRES  UAZEALRNIR
BERE  BARREREASENREERE - BEAESHEATEARES—FF
IR EEE -

6) AEEHE A BASHZEEMNDIR B HASIREEN - JfHIREATTEZHNE
F - REAUKBESHEKRE—RE  ADRIEEAELAZ B BR(ARS )= E
BAIIR A BB (AR ) =B -

() FEEEWRES M INEFIOFERRBSIERE

1) FERESHESUERR T =ERER  FEGERBSERE

A FERESRES ANMEMSESBEARBEERREARZTEILIEERA
ERER) WO HIREE BB LEHEE ;

B. Bl ZES e AR TR MU EHEEREBEMREAEENAENLHER
RiE -

C. BT RIXREEEEE  AEREAHRUE T EREZEUEM R BEZES
MR E - BITATRIENBEFIFES - LAHE LIHBREZ 5 HIERE
Ao -

2) AEEMNEBZ=-ARETWNDRIRETEIRE  EstBRSEUNEMEE

SEZEREE  HEPRBEGERB ZEEHSE AR - 2RIREIN T

A ETEIBEERERFSITTVEN RMAEHTE - M EMEDSERTBEE LR
AISRBREUENSIZERTE  BRIHPERE  BItFEHBETRE - R
#2011 £5H 31 H EZESHEMGEXETIEIREZ JP EREIGH
EHiZEFRBNER  HFEHBA 710 F -

 ETERTERSEABARAARIRESH LI AFEGHNEERERA - EM
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T EMSHRERMESNRERRE - B —MARTZESFNI SNBSS -
RE 2011 £5 831 B EEESEIEBEZHEDBAEEZ JP ERFED
BEEBEFRENERER  BRIFRESFRZATIMZTHGES - HNEFS
FHEHEE 3.54 F -

C. UEMBBABZHEERIEENS - #REEEEMEERLE BRAIRR
REUYNEER  EXSHRREMEEBHE - JBEARMARATE - FULETH
BINERETEHEE R - IRIB 2011 £ 5 5 31 B - TR2ESHEMSEXKE M
BEEHETHEY P EREMFEMSEM BRI TESFEHNERER - B
MAEFIFEMRES 4.26 F -

3) Bt - HUL=FARNFEHBMAZER BAESBEEEAS ZINEFT
FEPERHEEREE IS FE 75 F - RAELAEEERUHE=ER®%E - #
REFREAGZNEMIFERE R EsE—FU L -

4) AESRSHERE  ERBINREMUMRFEESLEER  BEEXESERER
BB RET SR EERE -

N AEEBEEZREABEDT
FESRBEHFEEE  FERENMEMSESRIEFRESRES - HPMETSEEREK
BERKX - MERBESREFRBEARES  REABRS THESREFHERR - BEE
UER—RANXNEZEEE  BESHEERERSAREKREE - BXPRESGERERM
ZREA REABHBEAZEREEENDRES ZOUERBEREEINERE -

12. B EREE
(1) AESHEWHESEEBUALTEREREE - SEE 100 £ 8 A 20 AR
e WERE 10349 B 16 BRSMS—RENBEHE,
(2) ETTHE (1 BRRSN ) BEEN - SRE 1045 155 BRGNS,
(3) ETHHE | ERERB0 - SRE 104 F 2 B2 ABBHE,
(4) ARMHESEB( - HRE 10421 85 ABHBHE -

13. HERT
AEEFRUSREEVHCELIRZZAESHERBHEY  BETtE | BERR
HEUZPBEESOKEQATIRZ -

14, SHEBRE
(1) TEEZHUIZEBEUSRAZRBEU/FRES HEERTEBAFRFEE  F
BFEERCEQTEE BET B I BRI REBRERENYPREESRER
BN RTERS - ANNSEFEE -
2) TEZFHHEIZREBIFZRBEUZETERRATREHENZBERSZREUER
mEEMNFEERE -
(3) AEERFZLEMIRILIEE TR ARBIERFTER

BEEM REAPBAEESSE
AR EEN FRESHRUAPBREEEUZ A EEHN

it
B B RASES D 1L &
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& TONEW S SRS BRI A 2R EPIREESE - MSUERAINEF R EIR
AERREEE -

(4) FEZEIBERZRBEUZFEEBEATE ZRLBRARBUZRTERS &
RIEBNTRATRIEBRE ZHEER - BB HEERAREERAZEEUCEE
B ERIEFTERKSE 30 1R % 2 B E L B ER S EENERRARERK V7 EX
BMER®  RLEERNE 3 IR% 2 BREARAEENREERREEN T REER
A& - $1§J§EEH§$%ZKE$/AF%EH%% 408 -

(5) AEEZHE (1 BERI ) XRERLZFBFEENIALESEE  BREREN
ZEEﬁ%?%E%EﬁaK SHERRTERZANZ=  ERERNEXRHAENIKEEE
RS RPBEAUTEBEEATEMES Y SEMERBR 2R - 2ts1E | H1
ZRaRBEUANNERFES -

\

15. RIEHREETR
(1) PEASRPBESEE (1 BRI ) REREUZEERTERO T - BLUEEQT
EF—EeZBOE: DEWZESEFBEAESARTAZRBBEERRET KREH
REARNEHEAESFALBNTSENES - FELR -
1) MEBHEIZESENU . A BEIZREUAMERSH TR B FERFREN
RHMERSRBITE
2) ETEIER R EEN A BEIFREUR/EITHETE B BHERFREURS
TTEThEZ -
3) AREFIERTREN . A BEITEEURARBSETE - B HEIHEE
BARMEESTE -
(2) FBABRPEETHE | REITHBEUZEEBTEREAZTESEETE WES
REBETAHE | PR TRENIRERTERAEZTLRETE -
(3) RBAARBHBERELEATIR—EEAARESHEBRN B HENEINETE

>+H1\

=

XA

SEBEUBZEHE -

(4) RBEAPBERECEQTIE—ELAADESHEBNEIZHEU[ ZESE - K18
PRERUZEREBEEREAMPRESEFRKEN ZFEREREE - FIEMEH
FBZEBME -

(5) RBAPBEREELTIE—EBELAAAESIMNETBEZRZEREU[ZESRE SR
AEISMEZ IR AEATWEEEZBARNERRAKE  FEREAEES QRN
EH40BZ(L)Z21.(5)°

16. KB RTBHHIAEMBRBBARL ZXHREBEBBEZER
(1) KERIREPBASZ—REBEZR - BHEFBANKRERHE NI ZE 2R
1) BRABBA - HRTEAZE - BRw+HUREURAREZREAERPEEE
SnEE - JUPOZFENI BEXEREHRERSHE , HRINEAZE - BE
SKERHER - TRERZER/INESMNBEBCEAY - NNZE - BRIGEEEEE
hEl e BRIREY - EREE AR OUTEEDC R - BEBETFRXSE - RE - WOLEFHER
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MEFHR - EFBARKUEARNRHIESZAR - WEREHEZENEAH
MAZBIRS 7B ERE M EERS D Zf&RX G -

2) BBEAREIAIEMBER  BERREEARHKFBALBZEES - HIEEA
SRR/ - ARABDERAXMG - ZPBAZEGCER - A AEREERX 4
FARRBRABDBEA - BRKREBRABEFERRE ZE—KE -

3) APTHR LHEFPFREZE ZH - REBEEREFLERI  HBRXHEET
EZNEI=

(2) WEBARUGRERNRE S AMERBENETR  KEBERSREREESHBANX

HEZAEAZRZXT  RERESBEFLEN ERXGREFEEAEE - WHEF

BARRERH NI ZBG %5 EPBAECREE BYRERENERESEH

SOBERBTIHE -

1) BRABREA HAXBEAE - REBRKEARHKBERS 2@ - BT HEE KRS
FHERESDEE  JUPORFEN  UEEINEMIERZRE D 2 - Wi
R R EBR B4R PFORKEROELRS  ERIBEAE  REREREMH
ZRSN - WREHNEBENEMIERRE D 23 - BRBAR/RMFEALR
WMIESZAR - BEMEHEECEANENAZBERS 7EHER - DUKEER
EENEASRBE A MO BRSS9 Z/EAX M -

2) BBEAREAIEMBER  RERREEARHKPFBALBZEES - IEEA
BRI - ARABDEPAXM - ZPEBABRRANN - AN HEEERX
HEARARRNBABDBERSI - WRENESZHLCHE - AAERRVHBRERSE
YA ol RIBE R AEEN AT - BRI B ABEERRP Z E—KE -

3) BRI ZBRS1E - ERAEREANHINZE S oRBANHE - BEMET] -
WESRERZEM  WJEREFSD - TOEFE_S0EMAXHT - E5FE
BIRME  BYREIENKABREERHES I BERIBTIHE -

17. E[0FH%EH
AEEZEMUZHERTHE ITABKSHMARGRIAEZRE UEHE - EFERHE
MAESANEDKEATREZEZESHERBRLER ZHK - AEEEOIFRKAES 100
F1MHA8H  AEEF—RENBEZXHRE BEFBEERE—ZX0E  BEXRH
AE[B&§55 -

18. B[O EH
(1) XAFAEEARBBRLHE  BXNEREEEDZO0 - O—(0.01%)ZELEH ;
MEBIBEREREUZENERFEE "t ARSEE - UEAA ;) SNEFTER
aRBENZERIERAEE "7, ARENE  HELAA - BBANERGEZEKE
BRHKRE  EH(ANEBRREXACD—ESHBRESAER ( BERZZREREE -
HE [ESHUR] (—)3 20 25 - BEE2RAAFRBESE 178)
(2) FREEm(N)BERZA  AEEHEMER SRS SEEAEEERaEUFEERE
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ZANZ -  USHKENTREIHEALNSERE - HIAESELERAE -
(3) ELERBAXEEEE -

19. E[EfEHS
AEEFRUEIZREVSRFEEUZENERUELRH( RERE BRI HFENREAARF
XHZEBMREFERMRECENTNLAFRPEMEESHERB IR —EXH )ZEE
RaBEUBRmRENFEEEENRELERNFE READESHERBIIESR
BER  EHERBCSHNWERWAFEENERBMRTE AUSNERERISEHZE
H -

20. ARG 2 e K IRIE

(1) TRAFBAEETREBLHE  BIZMNEREBEEHS 20 - O—(0.01%)ZEEER ;
MEBESRTBEMNZERERSER "1, ABEXE  UELA ; IMEFHER
mEEMNZERERAER "9, ABEENE  UELA -

(2) Hit ToREBETH. ZERGRE
M 'R BB ERRFE REREA G 2 EEHNEFERNIELIB AT A ARRASE
FrEESHERBR—ZXH, Z2BPRE "HER, ZHE - N\RIERLHE -

(B) REANTEHRUZEMBBRERE  TH(NEERENE—ESHERESAERAM

(4) RBRRS5EHIFRA

1) EBEBAR 97.2.15 BELIENAT] A EEHEEE 10,000 o(BREILEEBAIZS 1,000
EBfI) WK 97.2.21 FFEEE - AFBEEARBBLH(22-15=7) - ALELIE QS
WZER [1,000*EEIEAMFE*0.01%]) ERXSZELQER -

2) EBEEAR 97.2.15 BBEELKIE NS B EEMHMEH 10,000 jo(RERIREEMUES 1,000
BAI) Wi 97.2.22 FFEE[M - AFBEEESCEBBLH(25-15=10) - HILKE AT
BARWEEERS ZERER - (5 : 97.222(A)AERBEHEH - 97.2.23(/N) &
97.224(A)RIFEXEH - ALERRIEEZR 97.2.25(—) )

(5) KIEBNTLUEBRKAEERZBENGREFUZZERER  FHUEZZAHEAE

TETRERS -

21. BR2EFHZER

ERBEATR AT EEMERM ZIRTERH - BrEEREGSILEELAESFEERE
—EEAIZ EEREMERME ZE S RZHEBHRBNRTELERSE - AELR - 5
PR T — LA 2 EBREMEBEGME  RIEASHA—FTREAEESREBHILEER
BEEFEEBEZANZ=T(B)ZEXRME - KBRS ERERIEREERNE=1T—
FREZH - BRUZBEREWANERSE 8FE1-4-7-10 B 10 HE)BASEE
Z— LAz TEIREFFEB R BB A ER—F ZFIBRE - R ST A 2 ES B AT
Ez— LA 2 TEREMER R IATR - KB ATBRMBZIEFEMBZEHAR
HBh A - WIKEERNB/EZHAAE -
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22.%BE
(1) XESELERTZHM - KNS BELANTZ
1) SR ( IHERI ) XeREUGRRAESFEEBEESFHD 2—-/\0(1 60
%)ZtER - ZHEFEE UEAEESHUHESERGN IR
2) EEB I BERREEN KBRS ZHMIFBESEES - PBAKEEL
BATR ZHERENERNE ZEXBRR EREFEEBEEFHL Z0\
(0.80%); B107 £ 11 B 1 HiE - KEATYTHEMBESEES - HZBEF
BEEBEESFEHNZO0J\(0.80% )ZIEX - ZHEFE WRBERGANIRK-
(2) KENTEMMEEZZEZMREFFRENES( BERING - NEATEFER
RUBBEREAE 4 IRFTE " EXREWE . BROZTREZEBEZEHNEE 3000
BrIEFEMNE  TREFEAESRATEIEZTREEEBENMERHEL 1500
BN FENEE  KERSREREPKNE  BNEEEE 7 — 8t 28 RE T %
EREBARESF ; Hd - Hpiit " EERERE L KRRk - BEMBERZRERR
MERREZZTREEEBERTEMEE 3000 ETHFEINE  WRFEREE

R BB ZEEREEEBENMENE 1500 Exs FEINEE KB RTE
BRZEPAE  BAWINEEE Y A2 RETSXZEELREEFPZERESE
ALIREER -

23.REE
FEZESRERBZEHMN ( SXNBIMNZERERBAENEA - REEAZER KRN )
GRAESFEEBESFHN 20-MM1(0.24%)2th - BEBATEHREEE - B
BEEMUHEBERGNIR

24 BRREHBRES - REVBZEFUE - BN - GRES - REKRG - 88 - R
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HBETR (%) 4.5 4.6 3.7
ERIRIE : Bloomberg
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R SR E R IR LR ER - SIREFAE « RHEEBIMSGNE  SIREMER

MEMREHEENES  BEEBRTEMZESBELUERHSKE -

EEWR

o (EBITXx—wEiIERAFEENRAEASGHENRATEZLEBEXSTENER
DI EEMEZEMBNERREN  No% - Ak - X - _BXE  (FR4EEZERHE
MEEMBERIMN - EBTENEERE  HEEXCEAE  BHEEER KA
EBm - WORR - B8 ~ bl ~ FHIKEBm  EREANSHES -

o BETEREVRM—ETIKEEZAE 100 KWEZENT] 85 XASTME 1 RER
EIRfEE % - FISEE MR REREENNERFEREER 2T - FREL AR
EEMNBHZREDD - BENEREREZME—K - LEIREERNER - Eit
AR T 38 PO R /K B B R H AR I 23K — -

o MM T HE—SEAVHE TEDISERIEM - TEEN UNEEER IERTERE
MABNBERTHES|IZEE ERBEENEIELER - ARSEUNE—KEE
REEER - ERIKHOMSPEBERSHIELA -

e MAKBIITHE-EBEMAKRBENTEESKNERCEENAR  EMMAKE
MTHXERLEESHEERNRMRERSR  ZEXSEHEEEZENHOER -

o INEEERELELARE
mIMNESH -

o RIOI=FEMBEHZTERZES RBEHBREHIFE
2020 2021 2022
&= 8 1.367 1.4212 1.3706
& KE 1.1485 1.3204 1.0689
WRB1E 1.367 1.3532 1.2083

o HEHMBHEEMRMNA
o RIOMFBRTRRSHEEHR

ERRIR : Bloomberg

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR)
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=E

MR EITIE B2 BITIEN
w5 FhAE eS| . &5
. - EE
=7 R (US$ bn) (US$ bn)
2021 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022 | 2021 | 2022
REERFT N/A N/A N/A | N/A N/A N/A |173.20| N/A
ERIZR : World Federation of Exchange
. wHERIR S EEE
BT e — s
o1 %2 (US$bn) &% (USS$bn)
2021 2022 2021 2022 2021 2022
REEERFR 7,385 7,452 528 N/A 56.36 N/A

BOMEDH S ZBEBRRAEL

BRIZRIR : World Federation of Exchange

s s L Alh
BETHEEH

2021 2022 2021 2022

GELGEEN 13.41% N/A 15.84 11.36

ERIZER : World Federation of Exchange & Bloomberg

5 E IR MR 25
EHREFEEERARAMEERFEEMHRS , RAHEUEE

REREBER -

ZATREREZE

BHEZRHH
RSB (GEEZi
fE R IER BE - EF  PTEMEREM
FEREREEE FTSE 100
RS E—~F 8:00~16:30
REIRFE REHEFE _EEFH

o REMBLKERIEEER
KERRNSEEZEFNR
- BRI=FKERER BERRERIEZRIL

(o]

2020 2021 2022
18375 Bl B 2 (%) 2.8 5.9 2.1
B R (%) 1.2 4.7 8.0
L HER (%) 8.1 5.4 3.6

ERIZKE : Bloomberg

XEZEREAESE HRF_AHOE  HREXENRH  <ELE2RSEELRE:
RZHMEETRRA RS NFALEM L ; BUSRILUARIER - MREBGR - EBEGR

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR)
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SHABQEETTRALE AL - TEERMRENEE - AHELE  HELZRE -
RERRSAIRE B DEBNNRS - Lo - ZEZHRFE _KTEE - THEBES
TTHEERMITE - B I AMmE - )58 B - A - KK - W - i B
N g A EIR - A WE 'R BEXE - HPEENESHHERAY 1/10 B
£ AEESNBEEEHMRA 1/5 ML - BT ENPFIAEFESR - 6E - F5 -
TR « =M - AZBE - FTEEIR - =R A - BEARL - EVRE SEREEAS - R
HeE  HPEFE:R - LE - FH - %A EVRERRITRFEF LEFBHFRALK
- EEEELH - EEIAKXKESEH#IRBTE - 2T - NEKX - HAMEE -
2020 FHMEMMREERRE  EAZELTRSRTE - B2 2021 F£98 - ZEHER
EREBEERREHN  BUAAREMDERNEENES CEREBERED - TENHD
RERRARRESE -
- EFER
o EMRXEEZRXBERERFEREXFEBZMMEFL  EEFEEREXLEIX

iHiHEE 50% - BEIKFEREAREE  EEIKFERREMRETRIREMA -
TBETE) 2024 F/Y 5 Fh - EAREMEIMA L OB FEZBEFERTE, I

HESER BIERAENBRERMETIEZERNEATK - MiRFEIRIEF
S2UWIEN - 2022 FEPHFEERBEME - ZHBERAERFSNEEHAEZER
RERARAIEEZ (Al) SUXREM (HPC ) BEBAEBRAE, - HRTLERFEHO
Afol - FRESHEAE - GBRERFEERESE -

s HNMEEESBEEUSHRLATIEZMNHER ARIZBARBRATNEE (L2
REE AT - WEEHFZ/NRYBIRRAT - HREBBEAKERFEEE - HEUE
FEMERBAFT KB  ERRBENYBERSHOESTEINEEmAE L -
I_EFEREREENNERA S - BESEENIERERRISERANNE - £— DS
EIREBIEESES -

o FREREFEF=BEEEHEEFENR REREANWAHLONZ— -  EBRMHAT
OnR=8 FEBAEGRSRHLE ENBEXCERBRERHREZZAEMRE - £
EASRHNRSEEE  FIRTESNEEE - AIIR0H ; FERRHRBA
SEEMERESR | BAEZEZTHRBE AT - F=BAIRBYRAAT - R
RENFEERMERRRRIUET -

s REMZEERENZEEEZER MMEEARTHNTEK HREENDS ZRER
HRERABRYARYERNEZL O - A9 - BEEMNNEDELZMMIENK - B
PEETMNA/NESE - Bt 8RIINABEEEMNNSEKR - RREASE - DUKFEER
FRENRTEEARES  HERREMEBREZENLEORER °

o SMEEERERELARE
HRESWEAKRELWRESHETWINEET - TOESIJEAEDL -
o HEHMBHEERMNA
o RIOMFRTRXSHEHR
B hS R ITIBHE 5% 81715 (US$ bn)

A8

R ERNEFREERESES(Ee Y REEIERALS) 1418
FEal BERyAERESERESES(Ee v RATRIERES L1418



BHE EmAE G EETHE
mas AR LENME | ATE
R (US$ bn)
2021 2022 2021 2022 2021 | 2022 | 2021 | 2022
HMAE SR 5 2496 2405 |23991.46|24060.39 | 5139 | 3827 | 1961 | 1354
B RIZRIR : World Federation of Exchange * SIFMA
s EpIR SRR
EEmE KEREE - E5(FHEHBRE -
=78 US$bn)
2021 2022 2021 2022 2021 2022
MBS R 5P 36,338 33,147 29,096 30,049 955.2 913.2

ERIZEE - World Federation of Exchange * SIFMA

o RIMFMBZBERRAREL

- ] B kb
BEHBETE

2021 2022 2021 2022

RAE RSP 113.00% 125.04% 19.79 18.53

EE SRR % 126.53% 143.06% 42.14 28.03

o MBEMBENERZRA
NEAEN—REEZEE  EREBRELUES - EOVE - BE 188  aHEEH
BHNARH 2FR - BERRLERS -

o WHZRHHA

ERIZER © World Federation of Exchange & Bloomberg

REFh&TE NYSE Euronext (US)

e R B KE - AE - AEE  JWEEE - LEES
FEREEHEE BIE T 5

R I5E #H—~h: ES 9:30~16:00 ; £< 10:30~17:00
R E R RRHESE _EEZ%EH

RE P &H EEIEIET S

wmEREEE e

FEREEHEE Nasdaq #FEEH

R 5 F5E B—F: E< 9:30~16:00 ; £< 10:30~17:00
RE R RRE%EE _(EE%EH

0

o REMBKEREEHERN

o KERRKBXIEERER
- BRAO=FEEBERRR  BEERERKEZRRR

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR)
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2020 2021 2022
B RRE(%) -4.1 9.1 3.7
BE IR (%) -0.2 2.3 6.1
KER(%) 3.0 2.7 2.1

ERIRIE : Bloomberg

MR ERMEEERT  MSBEREREAETENER - R 7ERBEI - HIEE—

EREEENER AR EEFEEERE RENETNBYRALEEZERBEEREERE .

HRZEE ERREFHARERE - TR ERZIBEE AT ERERIRENEERE

i BSRNZBIEBENWES - BESVHBRUERENEAE - TEFEZEETERNER

REBOAP L ~ BT - B - SFNEME  HEZEWRELERE - BREB S5

THEERSLEPNEEZEAE  ERNREZNEMAMBES PO 2— - I - ki

(AT ERARKEEBPEEELSE  BEFEREEAR - KPEME BREMENRRE

DHMBEIR - SIERAS T RIBMBEARRKURGEENRZRE - B85 ESEHRS

HIEEAL - FREAGE R BRI Z G BB R IR A - B - RS HAEENERRRE -

HRARREER R DINEE O E - 1R S REIER(CIMB)IT ISR - SolPE

PEARURHE & BRI EVE - BN EF N AR - FIEMREE - BRI A ESRE

EigREER - B MRt —EU "TEEBEHK , KER  REDUEEBSENHULE

b BN EAARLEHRAEREN R AR RREKE -

- EEWR

o ERMFEIEAERELEANEHEL  RIKEMARINETIZRS PO - T ERH
TFHNHESESMMBSETZIENE  SENARGMERNRS - TRRFE
DIRRERERES £ - £IKEFTR/RF LHE - WA 2008 &£ 7 BRI MERR
SF - REEEEEMMISRE - ARIBEBANASEEE - FRE LhAT
HRBB=NZ—RBISNAT] - 2RE 20 LERHZR - AHEOFREAKFGASEAN)S
fEZY] - B 2005 Fit - B EES RS - M AR REBERESAIF
BINMEE - IR AR EIHER /OO H -

o HEEMIMEEABTREZ KEBEBINEERFHE  TEFAMUETF  RHEL M
ERERE  SEKREER - HAX  BUNMABAZEEZRMS  HEEFZEREEFE
m - {CRE(EEER - HMRE  RBRF  RHED - RS  2ERE=
KRR -

o BYE-HINERSETEMNEIBLAOBY — HEIKEFENKBHMEER 1
EMIREERERBENLS  ERREERAHE - BUSRKIEII BB KENE 73
DORERE  BEHESETFEERTEMEZE FERBEBLBEYNE -

o NEBEBRETELARTE
mINEETT -

o ERIOI-—FEMBREHETERIZES  HERHBEREEIEL
2020 2021 2022
B = 8 1.461 1.3718 1.439

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR) 251438



={EE 1.3221 1.3176 1.3395
WERE 1.3221 1.349 1.3395
ERIZRIE : Bloomberg
o HHMIBEEMA
o BIIMERITRRSHSHN
Ie R ATIBI B2 BITIE
e 25 % Bty sWNS R ERTHE . T
- — -
=7 RH (US$ bn) (US$ bn)
2021 2022 2021 | 2022 | 2021|2022 | 2021 | 2022
03K EE R PIT 673 651 663.39 |619.36 | 5063 | 5796 | 316.97 | 242.22
BERIZRIR : World Federation of Exchange
785 IREEE p— Eﬁ%’?f@%ﬂﬁ?%%ﬁ%
o B2(USS$bn) &% (US$bn)
2021 2022 2021 2022 2021 2022
N3 8 R P 3,124 3,251 243 230 N/A N/A

ERIZR : World Federation of Exchange
o EIMENE ZBEE KRG

s s L Azt
BETHEEH

2021 2022 2021 2022

NI EE R PR 36.42% 36.42% 18.90 13.97

BRIZRIR : World Federation of Exchange & Bloomberg
o MZEMBEMEZRA
EHRSERGRERTARRIAEIN REFAEKRMB LM ASBELRHABBREN
BIGEAN  hi5ENBENELE -
o WHIZRBHR

REPhETE KB SR

wmHR5ER RE - % - WHMRHEE - ETF
FEREEHEZHE FTSE Straits Times Index

R I5E #E—~7 9:00~12:00, 13:00~17:00
RE|FFE REH%EE _(EEZ%EH

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR) 1448




BlSMEIRE SR E S izl

FieB TIFRESRES . GRIEREERERISERENESEN BBB-/Baad & » i k&KHEZES -
BARRZZIRM A BEUREREMSMREN  REZEHREMISHEE  MEBNSEZSREZIR
ISERESRESES  HFFERNBENE=1E12ZZLL ICE » Bloomberg Barclays & JP Morgan %5
mEZEREEEAE - LLICE 2K EMISIFIRE S R &2 152 (ICE BofAML Global High Yield
& Emerging Markets Bonds Index, HAOO index)&%l - & 2023 &£ 12 B 31 HIE - HPE % 4,489
BIER - mERER 3.31 8=TT -

FREERESRSAHNE—RESEE - 9%/EIEMS ( Over the counter, OTC ) K5 - WL
TR S5HE - ETTENESZERSLE /AT DTCC ( The Depository Trust & Clearing
Corporation ) R&| - BR FEANWBSREWBREZERE - AEBERBNTESFRENTEZEE
Z - REFEHERRRE 8:00 £ 16:00 - BENREBHARSHEFZ =—E=%H ; Ut KREE
HIEZRIE Euroclear BHEEFH2MRE - —mMHUREIHTARSHESE _EE%EH -

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR) 251458



B EGTEREEBEZERE
12/7/10 EFRFE 1120382949 SRR IRAN(112/7/12 PIEREFEE 1120052431 55K)
— FEIIERERBSFREGERBEREZE T/ REIEREE -

- EEmBEEREREMEGEEEEBEZFEAN  UEEMANMFTESEH EZEETNEK
IMREBESE ;A cal K put BZE% - LRZEHFZEIHH (Maturity ) fERITRE 2 3
E 2 -
BEEHSESRBAEERLRMBAZEE AIDEREER ZRIEEREENS - 5
BREMBESBAGHSIXNZRETIET  BEARKESEEFIEREASEMFRGEZ
EJ”r*U%TD%%ﬁR%’X Wz BEEREREIEE (Maturity ) #iH 2 -

- FEEESAERRFNES VESEEBENE - KEFREGTREOE -

M- ETF ZEEESEEBEZFELN  ME—EEZ ETF 2% - LFIEHZ ETF T ESEMF
EEBERE -

FH
\|

g
=
ik
FO
Sk
K
iy
ik
=113

tEEEEZEE KMNMIREAEZ !

1. tFﬁ% VEIEHEPRSHHZWRERAE ; LEE  LEEHMEEAAPERE
EFEEEEDLO (U MNEHEEDL ) SERRARZWBRERSE  KEEGRE

J:FE - PERAZEBRE - DEEHEE P OEEREENEEMELRT ZMETFS
MRERE , KREM REBEZRE (SREEETRAELT - EBEZOZEERST
KEm - EPERBEEATSZAERE LEERASE KB E LT - EEEZY
ZEIEREE  MEREE s EEROE - RIDEREER ZMEFIORREHAEZ
fﬁﬁ%&ﬁ"‘?&ﬁﬁﬁTi‘xEZ%ﬁ%E/UZ}E ERRIIRIEEKL - BEREFREGTRAOSZEN
Efs - EHAOE - RIBE L™ » LEAEEES%ELT - LEROZEE 7 FiEiHE
“‘Jzﬁ(fﬁﬂxm Eﬁﬁt%ﬁ?ﬁﬁ: IR Em -~ BB (SARBHREBEZAESE) 2
KR - RZREHERZFE] - LEEMARE -

2. FRERMBRHEMEERZREE BZRFEERXZHIEE  UZKREEERSZH—Z
FHZEPRIHHABEETLEEEIRR AR ZWBEBEZREEFRFAZ&
IMHMORR NEZMBREMIIRZBRFELE - NERSRFER - RIDEWEE
RETERE , IBRNEBRFER - RUE-EXHRERASHREZESKIESTIE ZZ
REERE2FEAE - LBFEZERRZRERTAINEFRSABHRICESA
SR ZMBREMIIRZERFER  —RBEREEM ZMBREMIINZEREE
HUEERZA—EXHRBER LR - &MU HBRSEZ L ERIFRENZE
BER - UREN _BHOES ASMBREMD IR ZBRFEZRRERZE -

3. HERSIRERKERSEHZEREBBZRREEFERIN—EBRZE—EERYF
PERE -  BZeHZWBECSREREISREZERSKEERS - RIBZHEKXE
ZEm - FEREZEIERERNEZ -

4. MZEERERSEHZRRERENARRE  FHWBEINEESKIES - AIEEZ
BREZRREBZFNHZEANBECENREREISREZRSKBER ZHEE - tAkE
BZEm - ERFZEIBREFEY - ERRE - WRERZEIRER - AIBZKRE

SESHEN BRMEFRESRESES(ESZRRARRIERETR) 251468



10.

(Z) R=

=R

MERXRSGRI—EXHZAEERRE - EXHESRRARSHKBEZHFAEEERE

BIsTEH ZWHBREARIL -

RUBEHMBEERZREEEERXZHRMAELRS - AILZBERERE &L

EZRERBUEEBHEY -

RBERATaHMALELD (&) ZRRE - BRWEHE  BHRATIREFLESY

Hit  FAOHR AT REEBRBERILABERFELTIRE - REHEER (£37)

F\EEXHZFLESHBREFEATEFIRITHWBERAEETLEEEH

R EZAZWBERAEZ  URGHELEHERARIE 1 ZRERE -

HARATIGHMALELT (1B ) ZRE - BMREHE  FRZERATIRERGH

E-%’EEI (A2) /\EEXHZEFLEEHRE - TOFRATRERSHEPRSTHEBW
BERIEETOLSEEIARARZWRERIEZ , IRATRELTH  FHZ

BB AT RBEERRRICABELSIMRATRE - RATEHMUHRATEPRSHEW

BERIEETPOLEEEIARAAZWRERTEZ -

BEARTREREMAL LM (1) ZKRR - 5EZRERRERBENREMIE L

(1) EERRZFLESHE  KEERRESEXSHEPRSHBWBRERNR

BEPLSEEURZAZWBERSE Y RERKREZIRSIEEE - LRELLAIEL

HBE RN FEESIFIARERREZRIAA - BEMBRTER LT (1) BBEEEHIE

BARIE 1 ZRERE -

MEEARZARZELRE | £HE - LEIEHEPRGHGZWBERA%E | LE

Z LGEIEHBEETLSEBRSRR AR ZWBRERDE -

VI EFRTE " MRS GIERTZRTASRENIIESE .

(1) RERMEZHIRPWBEF B RSP FIRAZ AEFRE -

(2) REIREREEGHEERERILERS -

(3) RERK—BOABEAFREBRNEANNZBERRFEIRIERAEEERE -

(4) PEERLEDT () EXMBEAREEFHEN  BFLEEREZNES -

(5) REIZEBTRAEAERAFEANERFAGHE -

(6) PEREFTAERERBFEERNREMRTAMFEES -

(7) PEEAEEIPEHFERRNEEHRABRAZNHES -

(8) BEHMUBRBEBESMREEESFRXZMRNABRATAEEF LEFLEER

RE -
Big : £ (B )ZE  LEIEHEPRSHSABEEP L ZWBERRE, KREH(E)
VAt B HR S REEAEFRESREGRRNMEALASHIE 2B FEERERE -

(E)é% FiUREE - LhE - LEIEHEPRSHEBEZWBERRE , LEE  LEEREED

DEBEEFARAF ZWRERERLE -

(M) BRATE :

1.

£ (1) & DEIEHZWREBMNE Z2FEH LR ZANERE ; BRATERL
BEERE  BEIUIRTRNEFRRENRBENE  HAELNERS(— )FRE -
FAEERSN LT (B)BIH (1) & UEREFEEXSHZIWNEERE - k4
FRERZESFRRFERBRBEITIRE W 2580 LRWZ S R%E - N5
BIBBNREZBEEDRE  BRIIREBEERX - EEXSBRATERKERRERAK
MR ZRERE -

EEXRZERATEES 'BHEATGEEERR , FMEZBEATE - Ak "TEEAT
BEERERA , PHE -

R ERNEFREERESES(Ee Y REEIERALS) Z1478
FEal BERyAERESERESES(Ee v RATRIERES £1478



(B) »fE: £HE  LGEIEHZWBERNAZAEHLERWZNERE , £EE - BELEE
HEE P OLOSERRA2M 2R EMEFIPEN R BE Z BRI 28 H RN ZFR
RHEZHFERRZMAARSE  ALESFBEXREMREZ MR BMETISEME 25T
SHIERWZME A%, I L ESRARCHAZESZIMBEE—F (2 ) ULEE -
ALz A BRI —HIRSVEFRABE P OAH Z AMEIRBUEF R - (EEBEP LA
a8 ERENNFBE ZEFENE LT 10bps( & ) &EA - AILIET—HESI5EF)
R|BZ B - W EFEH LB ZANERE  EEBEP LM ZEE N BRI
MFBEZEZEFR LT 10bps BESN - AILMBEE R OB AR DBEZES
EFNRRE ZER W EER LRV ZARRE Il L EOERRLCHEAZES
ZEHBE—F (FA2)UTE  BRMBEEP L AMZERRESATER - WIIFESE
HIEBWZFBHZE -

(N) ERES SBLQEE  HiE:s REESSECRERES EEERESNADEEE
Bt @S .
1. 94F12H3MBAMUAI (2 ) BEERR IS F1H1BMUE (2 ) LESSIFHHFE - K
MNIREFEZ -

(1) £HZE - LErEHZWBERNE 258 H ERWZNERZE -
(2) HBEEREANXRBEENRE  LEIEHRESFHEXREMN FHEZRRENNET
EMEt 25t EHIEBWZ RS R%E -
(3) HBEEREAXRRZHFZRE  LFEHESREREMREZ X EMET9E
MEtZEBHIEBWZFERE B EHESREFEMARERRENEFI9E
% - RIERpI—HIRYI 25 - SIZEEHERS I SREETR 2E8 - Wl 258 R
B ZFBR%E -
(4)KREMm - EEE  DEAEMSZEHIERWZFRI k8B AR E & 5 E T
A fE
(5) FAEFEXRSNLED (B )BEIH (1) F  UEESFREPRSHE LHHEER
SHZWBEINRBSBEXRRM LBEREBRIZHH ZARENNEFEER/MAE - K
HERERZESRGRFENBBETRE WS EFAEHLERKRZAE ; G5
RSEFREREREIR 1 ZRERE -
2. YFE12AMNBLUAIN(2)BEERBF1H1HMUE (2 ) HETEBZFS K
BFEI1HIBMUE (5) BEE
(1) LAk LBEEREFRB/EENRE - DS HZWBEN R B SEHEXEZE
BZMEFIORREFREBEE PO M ZASESEIENRIELLR  IEEER
POAHZATESEBEMNELT 200ps (2 ) BREA - AIDIRRTER R E 5
EXERMEREZMEFEOMIENER - W ESEHIERWZARRE ; 115
EEEPLLAMZATESEENE LT 20bps BESH - AILMBEERLAHZA
SELZEFZRIRE 20bps- WINFTEZFTEH LBV ZABRE, KM LEE
VBB LM ZASESZEMNR - Wl 25 EH LR Z A E /% - L15HA
BED LR ZATESEEFNRELLERE - BEST NIRA
A. BEFFH (Maturity ) REEFORMHZASHESZBIEMNRFAEFH AR - L
RUEERAINFEATESEENR BEESR/OREAESR - RILUNE
R FERFTEZEF ZNEREFER , EFFHFERAw 1 BAK - 1
BRBZ , tMEEESFCRAEZ S OAEIMHARERHE AR - LA
EFHEBE B call & put B Z1E% - HEIFRUZES ZEIHBERHZE-
B. BEFEHMFREET L AHZATESEEN RS ERIEZHEBRAIN

R ERNEFREERESES(Ee Y REEIERALS) #1488
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o
(A) BEERESEER+3 - - —2MBR (HIW:"A-, g TA+H —ERB
A)-
(B)BAE—REHRTZES  URBRTZEHTELRE, B SRERTZE
% DIFMRITZERTSERE  LEEERESSE  REARER  &BIE
REFUBTRSEFRZERAISRE ; RIEMNES - DIEREFAENGE
HAFER%E  HEZRIBUESAERE MBS ARIRTATEER
ERASBER_ABAHE, BT AT FRAAEAERFSEASZERTER
PHREBEZERFER%E -
(C) eMEERSLREES  BEERES I EEEGER RS ZE
FERUZRBSABETER RE -
(2) EEEHEENESZHIERE  BRAES (TAH)E 2Z2REEE -
3. EHFESR "HEATEERERA ., FIEZEEATSME Bk "TEBASEEEBERA L i
-

(t) WERESKEHES (ERTHRE—FUAZSEZRSNEEERRES ) UEEMRK
ME 2t EH I REENRFAEZRINANERE HERERBBENREZBEFXCERIE
FERSIRIBIE R -

(N\)REBE(E)#ERE . LhE  LEEHEFPREMBZINEBERS®E ;, LBE  DIEETLE
EEIRRAFZIIWRERRE -

(N)BESEM/ EBRE UGt EHESREGEEFEXRBEARNTRERSEPIRGMIE / &

SEEFXREMZRIWRERAZE -
BAEERS - ABREERREN mBERRERMAFERE  UEESKIEASEED
Hi B BEEE KB A IRBEE VB AT EZEENKEBE AT HEZREERHEZA
FERRE EESLEATERAS TG ETEBABRBELENREN 2 EARE (W :
—@8 - _@AR%) hREMIEZEEEY (W —F - —ER%)-

(T)BIMES : LETEHBERSREGTERZAMANE ZEBREMNREMENG Y&ROBE - &
RE- - BEEFPENMGFEFEALEBRANERE - FREEFERS ABBEERRENI
MIZERRERMAFERE  UESKEBEASEHEMBU EEKE KB AIREEEH
ZEAT R EBEZEEHKIEBEATFEZEERH I ATFERRE - ES KB ASIERAEIE
Al EPHAAERBEAREN ZEARAGE (0 —ER - —_ER% ) REWFEZSIE
B (W —F- - —@R%)-

(+—) BNHEFES :

1. EMm () & LEEHERSREGEEZNMFENL FINERETRGHIHH
JEEEMSZWRBRERASE - FEEEFERSE  UEESLKIENSABBINRERERT -
Hin B U BEZ BN KRN SIRBEE BN EEZETIRBE I AT EIERE -

2. KREM (1) & LEIEHRESREGESEEEZHEA  NEBINEEEES QSR
MZFERE FEEERSE  WGEHBNENEEANN A S FE - DIBAEA
EZHERE NS FHERBNSN AT EESE ADEERSI—EXHEEE-
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2022 0. 33344849 0.01178712 0.07573730
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2014 0. 64800523 N/A N/A
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( XS1819680288) $ 32294836 § 36,238,900 () (=) 26 11
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( BRSTNCNTF147 ) 18,273,195 30,787,235 (=) (32) 15 0.9
IOCMXW 505/07/28
(USA3R7AHAASD) 10,281,161 36,688,821 01 03 0.8 1.1
ABGEBZ 63/4 05/20/29
(USLO1343AA79) 12,150,050 - 0.1 - 1.0 -
CSNABZ57/804/08/32
{ USL21779AK60) 12,859,436 - 01 - 1.0 -
HIDRVS 4.95 (62/08/31
{ USLAS00BABI1 ) 9,194,589 30,513,272 01 0.2 08 0.9
GUANOR 5.198 06/15/34
{ USLARD2QAABS ) 11,877,886 35,338,900 01 0.2 1.0 1.1
MCBRAC 7 1/4 06/30/31
{USL626A6AA24) 16,523,852 17,952,783 - - 14 0.5
PRIOBZ 6 1/8 06/09/26
(USL75833AA88) 10,265,869 41,414,133 01 0.3 0.8 12
UNIGEL 8 3/410/01/26
( USL9467UAB37 ) 21,467,011 38,246,813 0.1 0.3 18 11
ITAU37/804/15/31
( US46556M2A90) - 17,293,319 - 61 - 0.5
CSNABZ 63/4 01/28/28
(USG2583XAB76) - 37,972,876 - 0.1 - 11
AMAGGI51/401/28/28
( USLO183BAAY0D) - 28,062,984 - 0.1 - 0.8
ATENTO 8 02/10/26
{ USLO427PADE9 ) - 32,561,280 - 0.2 - 1.0
RAILBZ 4.2 01/18/32
{ USL79090ADS51 ) - 18,286,116 - 01 - 0.6
OIBRBZ 8 3/4 07,/30/26
( X52370808318) - 28,602,939 - 0.1 - 09
th ++ 122,893,049 393,721,471 10.1 117
IVYCST 57/8 10/17/31
( XS2064786754 ) 17,970,833 - (32 - 14 -
VYCST 61/8 06/15/33
( X51631415400) 25,383,755 - (32) - 21 -
IVYCST 4 7/801/30/32
( XS2264871828) - 8,435,659 - (32} - 03
A 1t 43,354,588 8,435,659 35 03
7 A
BTPCL 5 10/01/28
{ CLOOO2686989 ) 9,053,332 8,206,330 (=) () 07 0.2
WOMCHI 4.7 01/22/28
"{ USL5831KACO1) 9,646,980 27,159,183 0.1 0.2 08 0.8
ATPTOW 4.05 04/27/26
{ USP1000PAA32) - 27,602,776 - 0.3 - 08
BCAPS3.904/27/31
{USP2316YAA12} - 26,100,871 - 0.3 - 0.8
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THETA CAPITAL
( X51506085114) 12,960,956 39,101,714 0.2 03 1.1 1.2
BSDEI} 5.95 01/23/25
( X52050614796) 17,097,049 16,586,770 02 0.2 14 05
JPFAI 5 3/803/23/26
( X52313088739) - 28,643,090 - 0.3 - 0.9
NICAU61/2 04/01/24
( X52325213689 ) - 41,672,481 - 09 - 1.2
PWON]j 47/8 04/29/28
( XS2327392234 ) - 28,294 473 - 0.3 - 0.8
O 94,714,236 322,262,695 7.8 9.6
2OE 3
LVIATH 61/206/30/27
(TLO011677825 ) - 32,799,775 - 0.2 - 1.0
K
HEXWIN53/8 10/31/26
(USVIS4ICAA1Y) 16,835,661 - 0.1 - 14 -
ACMSOL 4,7 08/10/26
(USV4606AAATT) 15,039,899 30,943,907 0.2 03 1.2 0.9
VEDLN 13 7/801/21/24
(USVI66/MAADD ) 16,128,333 17,674,305 0.1 01 13 0.5
JSTLIN 5,05 04/05/32
{USY44680RW11) 17,043,431 27,485,094 01 0.2 14 038
GMRLIN 43/4 02/02/26
{ USY3004WACE5 ) - 38,743,128 - 05 - 1.2
HBSPIN 4 1/8 05/18/31
{USY4S71YAA27) - 26,671,684 - 0.1 08
RPVIN4 1/207/14/28
(USY7280PAA13) - 12,561,305 - 0.1 - 0.4
2 #t 65,047,324 154,079,423 5.3 4.6
% A
KAZAKS 5.3 04/26/23
( X$2354240454 ) 41,120,480 38,581,146 (=) (=) 34 1.2
TENGIZ 4 08/15/26
( USGB7602AA50) 9,244,878 - - - 07 -
KZOKZ 6 3/8 10/24/48
( XS1807299331) 9,540,132 - . - 0.8 -
b #t 59,905 440 38,581,146 49 12
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MBONO 7 1/206/03/27
{ MXDMGOO0000D8 ) 31,167 457 83,951,429 (4£) (3£=) 26 2.5
PEMEX 6.7 02/16/32
{US71643VAB18 ) 21,371,901 - - - 17 -
PEMEX 6 3/4 09/21/47
{ US71654QCC42 ) 19,678,608 36,809,978 - - 1.6 11
BAKIDE 7.45 11/15/29
{ USP1850NAAS2) 21,957 480 34,610,285 0.1 0.1 18 1.0
FISOMA 4 3/8 07/22/31
( USP26064AAGS ) 15,808,724 66,415,157 0.1 0.4 13 20
GAXO53/406/08/26
(USP4955MAATL ) 13,369,495 27,881,061 02 0.3 11 038
TOTALP 6 3/809/20/28
( USP9190NACTS ) 16,920,692 36,906,782 0.1 0.2 14 11
BAKIDE 6.99 02/20/32
{ USP1850NAB7S ) - 13,973,759 - - - 0.4
PEMEX 6 7/8 10/16/25
( USP7S0BVBZ31) - 22,777,171 - 0.1 - 0.7
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	【基金概況】
	(一) 基金簡介
	1. 發行總面額
	2. 受益權單位總數
	3. 每受益權單位面額
	(1) 新臺幣計價受益權單位之每受益權單位面額為新臺幣壹拾元。
	(2) 美元計價受益權單位之每受益權單位面額為美元0.3125元；人民幣計價受益權單位之每受益權單位面額人民幣1.9440元。外幣計價受益權單位之以每基準受益權單位面額按外幣計價受益權單位首次銷售日依本基金證券投資信託契約(以下簡稱信託契約)第三十條第二項規定之該類型受益權單位計價貨幣與新台幣之匯率換算後得出。
	4. 得否追加發行
	5. 成立條件
	6. 發行日期
	7. 存續期間
	8. 投資地區及標的
	9. 基本投資方針及範圍簡述
	10. 投資策略及特色之重點摘述
	11. 本基金適合之投資人屬性分析
	12. 銷售開始日
	13. 銷售方式
	14. 銷售價格
	(1) 本基金各類型受益權單位每受益權單位之申購價金，均包括發行價格及申購手續費，申購手續費由經理公司訂定，但美元計價I類型受益憑證每受益權單位之申購價金為每受益權單位發行價格，不收取申購手續費。
	(2) 本基金各類型受益憑證每受益權單位之發行價格為申購日當日該類型受益權單位每受益權單位淨資產價值。
	(3) 本基金受益權單位分別以新台幣、美元及人民幣作為計價貨幣。投資人申購本基金各類型受益權單位，申購價金均應以所申購受益權單位之計價貨幣支付，涉及結匯部分並應依「外匯收支或交易申報辦法」之規定辦理結匯事宜，或亦得以其本人外匯存款戶轉帳支付申購價金。
	(4) 本基金部分類型受益權單位之淨資產價值為零者，該類型每受益權單位之發行價格，為經理公司於公司網站揭露之銷售價格。前述所謂銷售價格係按基準受益權單位之每單位淨值依信託契約第30條第2項規定之該類型受益權單位計價貨幣與基準貨幣之匯率換算後，乘上信託契約第3條第2項該類型受益權單位與基準受益權單位之換算比率計算。案例說明請見本基金公開明書第40頁。
	(5) 本基金各類型（I類型除外）受益憑證之申購手續費不列入本基金資產，每受益權單位之申購手續費最高不得超過發行價格之百分之三，實際適用費率由經理公司依其銷售策略或依申購人以往申購經理公司其他基金之金額而定其適用之比率。美元計價I類型之受益權單位不收取申購手續費。

	15. 最低申購金額
	(1) 申購人每次申購各類型（I類型除外）受益權單位之最低發行價額如下，但以經理公司任一基金之買回價金、分配收益價金轉申購本基金或受益人透過特定金錢信託、投資型保單方式轉申購本基金或與經理公司另有約定者，不在此限。
	(2) 申購人首次申購美元計價I類型受益權單位之最低發行價額為美元壹佰萬元整，嗣後每次申購美元計價 I類型受益權單位之最低發行價額為美元參拾萬元整。
	(3) 受益人不得申請於經理公司同一基金或不同基金新臺幣計價受益權單位與外幣計價受益權單位間之轉申購。
	(4) 受益人申請於經理公司同一基金或不同基金新臺幣計價受益權單位間之轉申購，經理公司應以該買回價金實際轉入所申購基金專戶時當日之淨值為計價基準，計算所得申購之單位數。
	(5) 受益人申請於經理公司同一基金或不同基金外幣計價之受益權單位間之轉申購，涉及不同外幣兌換時，經理公司辦理有關兌換流程及匯率採用依據，請參閱本基金公開說明書第40頁之(七)之1.(5)。

	16. 經理公司為防制洗錢而要求申購人提出之文件及拒絕申購之情況
	1) 自然人申購人，其為本國人者，除未滿十四歲者以及未成年之受益人尚未申請國民身分證者，可以戶口名簿替代外，應要求其提供國民身分證；其為外國人者，應要求其提供護照，並應確認是否為外國高知名度政治人物，如是，應採取適當管理措施並定期檢討，若評估有疑似洗錢徵兆嫌疑，應留存交易記錄、憑證，並向法務部調查局申報。但申購人為未成年人或受輔助宣告之人時，並應提供法定代理人或輔助人之國民身分證或護照或其他可資證明身分之證明文件。
	2) 申購人為法人或其他機構時，應要求被授權人提供申購人出具之授權書、被授權人身分證明文件、代表人身分證明文件、該申購人之登記證照、公文或相關證明文件影本及代表人身分證影本。但繳稅證明不能作為開戶之唯一依據。
	3) 本公司對於上開客戶所提供核驗之文件，除授權書應留存正本外，其餘文件應留存影本備查。
	1) 自然人申購人，其為本國人者，除要求其提供國民身分證，但未滿十四歲且尚未申請國民身分證者，可以戶口名簿替代外，並應徵取其他可資證明身分之文件，如健保卡、護照、駕照、學生證、戶口名簿戶口謄本等；其為外國人者，除要求其提供護照外，並應徵取如居留證或其他可資證明身分之文件。但申購人為未成年人或受輔助宣告之人時，應增加提供法定代理人或輔助人之國民身分證或護照，以及徵取法定代理人或輔助人其他可資證明身分之證明文件。
	2) 申購人為法人或其他機構時，除要求被授權人提供申購人出具之授權書、被授權人身分證明文件、代表人身分證明文件、該申購人登記證明文件、公文或相關證明文件影本及代表人身分證影本外，並應徵取董事會議紀錄、公司章程或財務報表等，始可受理其申購或委託。但繳稅證明不能作為開戶之唯一依據。
	3) 除前述之國民身分證、護照及登記證明文件外之第二身分證明文件，應具辨識力。機關學校團體之清冊，如可確認客戶身分，亦可當作第二身分證明文件。若客戶拒絕提供者，應予婉拒受理或經確實查證其身分屬實後始予辦理。

	17. 買回開始日
	18. 買回費用
	(1) 受益人持有基金未超過七日者，應支付買回價金百分之○．○一(0.01%)之買回費用；新台幣計價受益權單位之買回費用計算至「元」，不足壹元者，四捨五入；外幣計價受益權單位之買回費用計算至「分」，不足壹分者，四捨五入。按事先約定條件之電腦自動交易投資、定期(不)定額投資及同一基金間轉換得不適用。（短線交易之規範及處理，詳見【基金概況】(一)所列20之說明，請參閱本公開說明書第17頁）
	(2) 除前述(1)情形之外，本基金其他買回費用最高不得超過本基金每受益單位淨資產價值之百分之ㄧ，並得由經理公司在此範圍內公告後調整。目前本基金買回費用為零。
	(3) 買回費用歸入本基金資產。

	19. 買回價格
	20. 短線交易之規範及處理
	21. 基金營業日之定義
	22. 經理費
	23. 保管費
	24. 基金經保證機構保證者，保證機構之業務性質、財務狀況、信用評等、保證條件、範圍、保證費及保證契約主要內容；並以釋例說明保證機制及高於保證金額之潛在回報之計算方法。（無）
	25. 是否分配收益
	26. 美元計價I類型受益權單位（不分配收益）之申購資格限制

	(二) 基金性質
	1. 基金之設立及其依據
	2. 證券投資信託契約關係

	(三) 經理公司、基金保管機構及基金保證機構之職責
	1. 經理公司之職責
	(1) 經理公司應依現行有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，並以善良管理人之注意義務及忠實義務經理本基金，除信託契約另有規定外，不得為自己、其代理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。其代理人、代表人或受僱人履行信託契約規定之義務，有故意或過失時，經理公司應與自己之故意或過失，負同一責任。經理公司因故意或過失違反法令或信託契約約定，致生損害於本基金之資產者，經理公司應對本基金負損害賠償責任。
	(2) 除經理公司、其代理人、代表人或受僱人有故意或過失外，經理公司對本基金之盈虧、受益人或基金保管機構所受之損失不負責任。
	(3) 經理公司對於本基金資產之取得及處分有決定權，除金管會規定得將本基金海外投資業務複委任受託管理機構處理外，並應親自為之，除金管會另有規定外，不得複委任第三人處理。但經理公司行使其他本基金資產有關之權利，必要時得要求基金保管機構、受託管理機構、國外受託保管機構或其代理人出具委託書或提供協助。經理公司就其他本基金資產有關之權利，得委任或複委任基金保管機構或律師或會計師行使之；委任或複委任律師或會計師行使權利時，應通知基金保管機構。
	(4) 經理公司在法令許可範圍內，就本基金有指示基金保管機構及國外受託保管機構之權，並得不定期盤點檢查本基金資產。經理公司並應依其判斷、金管會之指示或受益人之請求，在法令許可範圍內，採取必要行動，以促使基金保管機構依信託契約規定履行義務。
	(5) 經理公司如認為基金保管機構違反信託契約或有關法令規定，或有違反之虞時，應即報金管會。
	(6) 經理公司應於本基金開始募集三日前，或追加募集核准函送達之日起三日內，及公開說明書更新或修正後三日內，將公開說明書電子檔案向金管會指定之資訊申報網站進行傳輸。
	(7) 經理公司或基金銷售機構應於申購人交付申購申請書且完成申購價金之給付前，交付簡式公開說明書，並應依申購人之要求，提供公開說明書，並於本基金之銷售文件及廣告內，標明已備有公開說明書與簡式公開說明書及可供索閱之處所。公開說明書之內容如有虛偽或隱匿情事者，應由經理公司及其負責人與其他在公開說明書上簽章者，依法負責。
	(8) 經理公司必要時得修正公開說明書，並公告之，下列第二款至第四款向同業公會申報外，其餘款項應向金管會報備：
	1) 依規定無須修正證券投資信託契約而增列新投資標的及其風險事項者。
	2) 申購人每次申購之最低發行價額。
	3) 申購手續費。
	4) 買回費用。
	5) 配合證券投資信託契約變動修正公開說明書內容者。
	6) 其他對受益人權益有重大影響之修正事項。
	(9) 經理公司就證券之買賣交割或其他投資之行為，應符合中華民國及本基金投資所在國或地區證券市場之相關法令，經理公司或受託管理機構並應指示其所委任之證券商，就為本基金所為之證券投資，應以符合中華民國及本基金投資所在國或地區證券市場買賣交割實務之方式為之。
	(10) 經理公司運用本基金從事證券相關商品之交易，應符合相關法令及金管會之規定。
	(11) 經理公司與其委任之基金銷售機構間之權利義務關係依銷售契約之規定。經理公司應以善良管理人之注意義務選任基金銷售機構。
	(12) 經理公司得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關法令及信託契約規定行使權利及負擔義務。經理公司對於因可歸責於基金保管機構、或國外受託保管機構、或證券集中保管事業、或票券集中保管事業之事由致本基金及(或)受益人所受之損害不負責任，但經理公司應代為追償。
	(13) 除依法委託基金保管機構保管本基金外，經理公司如將經理事項委由第三人處理時，經理公司就該第三人之故意或過失致本基金所受損害，應予負責。
	(14) 經理公司應自本基金成立之日起運用本基金。
	(15) 經理公司應依金管會之命令、有關法令及信託契約規定召開受益人會議。惟經理公司有不能或不為召開受益人會議之事由時，應立即通知基金保管機構。
	(16) 本基金之資料訊息，除依法或依金管會指示或信託契約另有訂定外，在公開前，經理公司或其董事、監察人、經理人、業務人員及其他受僱人應予保密，不得揭露於他人。惟於經理公司委託受託管理機構辦理本基金國外投資業務範圍內，本基金之資料訊息(不包含任何個人資料)得揭露予受託管理機構，且受託管理機構就本基金之資料訊息亦需保密，不得再揭露予他人。
	(17) 經理公司因解散、破產、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本基金經理公司職務者，應即洽由其他證券投資信託事業承受其原有權利及義務。經理公司經理本基金顯然不善者，金管會得命經理公司將本基金移轉於經指定之其他證券投資信託事業經理。
	(18) 基金保管機構因解散、破產、停業、歇業、撤銷或廢止許可等事由，不能繼續擔任本基金基金保管機構職務者，經理公司應即洽由其他基金保管機構承受原基金保管機構之原有權利及義務。基金保管機構保管本基金顯然不善者，金管會得命其將本基金移轉於經指定之其他基金保管機構保管。
	(19) 本基金各類型受益權單位合計淨資產價值低於等值新臺幣參億元時，經理公司應將淨資產價值及受益人人數告知申購人。
	(20) 經理公司應於本基金公開說明書中揭露：
	(21) 因發生信託契約第二十四條第一項第(二)款之情事，致信託契約終止，經理公司應於清算人選定前，報經金管會核准後，執行必要之程序。
	(22) 經理公司在法令許可範圍內，得將本基金資產之管理複委任受託管理機構處理。經理公司應以善良管理人之注意義務選任受託管理機構。經理公司對受託管理機構之選任或指示，因故意或過失而導致基金發生損害者，應負賠償責任；經理公司依本契約規定應履行之責任及義務，如委由受託管理機構處理者，就受託管理機構之故意或過失，應與自己之故意或過失負同一責任，如因而致損害本基金之資產時，應負賠償責任。受託管理機構之報酬應由經理公司負擔。
	(23) 本基金得為受益人之權益由經理公司代為處理本基金投資所得相關稅務事宜。
	(1) 基金保管機構本於信託關係，受經理公司委託辦理本基金之開戶、保管、處分及收付本基金。受益人申購受益權單位之發行價額及其他本基金之資產，應全部交付基金保管機構。
	(2) 基金保管機構應依證券投資信託及顧問法相關法令或本基金在國外之資產所在地國或地區有關法令、信託契約之規定暨金管會之指示，以善良管理人之注意義務及忠實義務，辦理本基金之開戶、保管、處分及收付本基金之資產及本基金可分配收益專戶之款項，除信託契約另有規定外，不得為自己、其代理人、代表人、受僱人或任何第三人謀取利益。其代理人、代表人或受僱人履行信託契約規定之義務，有故意或過失時，基金保管機構應與自己之故意或過失，負同一責任。基金保管機構因故意或過失違反法令或信託契約約定，致生損害於本基金之資產者，基...
	(3) 基金保管機構應依經理公司之指示取得或處分本基金之資產，並依經理公司之指示行使與該資產有關之權利，包括但不限於向第三人追償等。但如基金保管機構認為依該項指示辦理有違反信託契約或中華民國有關法令規定之虞時，得不依經理公司之指示辦理，惟應立即呈報金管會。基金保管機構非依有關法令或信託契約規定不得處分本基金資產，就與本基金資產有關權利之行使，並應依經理公司之要求提供委託書或其他必要之協助。
	(4) 基金保管機構得委託國外金融機構為本基金國外受託保管機構，與經理公司指定之國外證券經紀商進行國外證券買賣交割手續，並保管本基金存放於國外之資產，及行使與該資產有關之權利。基金保管機構對國外受託保管機構之選任、監督及指示，依下列規定為之：
	1) 基金保管機構對國外受託保管機構之選任，應經經理公司同意。
	2) 基金保管機構對國外受託保管機構之選任或指示，因故意或過失而致本基金生損害者，應負賠償責任。
	3) 國外受託保管機構如因解散、破產或其他事由而不能繼續保管本基金國外資產者，基金保管機構應即另覓適格之國外受託保管機構。國外受託保管機構之更換，應經經理公司同意。

	(5) 基金保管機構依信託契約規定應履行之責任及義務，如委由國外受託保管機構處理者，基金保管機構就國外受託保管機構之故意或過失，應與自己之故意或過失負同一責任，如因而致損害本基金之資產時，基金保管機構應負賠償責任。國外受託保管機構之報酬由基金保管機構負擔。
	(6) 基金保管機構得為履行信託契約之義務，透過證券集中保管事業、票券集中保管事業、中央登錄公債、證券交易所、結算機構、銀行間匯款及結算系統、一般通訊系統等機構或系統處理或保管基金相關事務。但如有可歸責前述機構或系統之事由致本基金受損害，除基金保管機構有故意或過失者，基金保管機構不負賠償責任，但基金保管機構應代為追償。
	(7) 基金保管機構得依證券投資信託及顧問法及其他相關法令之規定，複委任證券集中保管事業、票券集中保管事業代為保管本基金購入之有價證券並履行信託契約之義務，有關證券集中保管事業費用由基金保管機構負擔。
	(8) 基金保管機構應依經理公司提供之收益分配數據，辦理本基金B類型受益權單位收益分配給付之事務。
	(9) 基金保管機構僅得於下列情況下，處分本基金之資產：
	(10) 基金保管機構應依法令及信託契約之規定，定期將本基金之相關表冊交付經理公司，送由同業公會轉送金管會備查。基金保管機構應於每週最後營業日製作截至該營業日止之保管資產庫存明細表、銀行存款餘額表及證券相關商品明細表交付經理公司；於每月最後營業日製作截至該營業日止之保管資產庫存明細表、銀行存款餘額表及證券相關商品明細表，並於次月五個營業日內交付經理公司；由經理公司製作本基金檢查表、資產負債報告書、庫存資產調節表及其他金管會規定之相關報表，交付基金保管機構查核副署後，於每月十日前送由同業公會轉送金管...
	(11) 基金保管機構應將其所知經理公司違反信託契約或有關法令之事項，或有違反之虞時，通知經理公司應依信託契約或有關法令履行其義務，其有損害受益人權益之虞時，應即向金管會申報，並抄送同業公會。但非因基金保管機構之故意或過失而不知者，不在此限。國外受託保管機構如有違反國外受託保管契約之約定時，基金保管機構應即通知經理公司並為必要之處置。
	(12) 經理公司因故意或過失，致損害本基金之資產時，基金保管機構應為本基金向其追償。
	(13) 基金保管機構得依信託契約第十六條規定請求本基金給付報酬，並依有關法令及信託契約規定行使權利及負擔義務。基金保管機構對於因可歸責於經理公司或經理公司委任或複委任之第三人之事由，致本基金所受之損害不負責任，但基金保管機構應代為追償。
	(14) 金管會指定基金保管機構召開受益人會議時，基金保管機構應即召開，所需費用由本基金負擔。
	(15) 基金保管機構及國外受託保管機構除依法令規定、金管會指示或信託契約另有訂定外，不得將本基金之資料訊息及其他保管事務有關之內容提供予他人。其董事、監察人、經理人、業務人員及其他受僱人員，亦不得以職務上所知悉之消息從事有價證券買賣之交易活動或洩露予他人。
	(16) 本基金不成立時，基金保管機構應依經理公司之指示，於本基金不成立日起十個營業日內，將申購價金及其利息退還申購人。但有關掛號郵費或匯費由經理公司負擔。
	(17) 除本條前述之規定外，基金保管機構對本基金或其他契約當事人所受之損失不負責任。


	(四) 基金投資
	2. 經理公司運用基金投資之決策過程、基金經理人姓名、主要經（學）歷及權限
	1) 投資分析：由研究員負責研究分析工作及相關資訊研判；按所得資訊，定期提出報告，並於晨會、週會提出最新動態分析，作為基金經理人投資之參考。
	2) 投資決定：基金經理人依據投資分析報告、晨會討論、與週會報告等資訊，評估當前總體經濟條件及市場資金狀況，擬訂〝基金週操作策略表〞，提交由投資長、基金投資主管、基金經理人、研究員組成之「投資委員會」討論。基金經理人於買賣有價證券前應依據投資分析報告填寫投資決定書，交由交易員執行。
	3) 投資執行：交易員依據投資決定書，執行基金買賣有價證券，並將執行結果撰寫投資執行表，如遇執行結果與投資決定有差異時，應敘明原因。
	4) 投資檢討：基金經理人每月定期就投資現況與基金績效進行檢討，並作成”基金月操作策略表暨績效檢討報告”，提交「投資委員會」討論。
	(2) 前述(1)規定比例之限制，如因有關法令或相關規定修正者，從其規定；13)款及14)款所稱公司債包含該公司所發行之普通公司債、轉換公司債、交換公司債及附認股權公司債等債券。
	(3) 經理公司有無違反前述(1)所列各款禁止規定之行為，以行為當時之狀況為準；行為後因情事變更致有前述(1)所列各款禁止規定之情事者，不受該項限制。但經理公司為籌措現金需處分本基金資產時，應儘先處分該超出比例限制部分之證券。


	(五) 投資風險揭露
	1. 債券發行人違約之信用風險
	2. 利率變動之風險
	3. 類股過度集中之風險（無，本基金不投資股票。）
	4. 產業景氣循環之風險
	5. 流動性風險
	6. 外匯管制及匯率變動之風險
	7. 投資地區政治、經濟變動之風險
	8. 商品交易對手及保證機構之信用風險（本基金無保證機構）
	9. 投資結構式商品之風險（無，本基金不投資結構式利率商品。）
	10. 其他投資標的或特定投資策略之風險
	(1) 無擔保公司債
	(2) 次順位公司債
	(3) 次順位金融債券
	(4) 國際金融組織債券
	(5) 受益證券及資產基礎證券
	(6) 不動產資產信託受益證券
	(7) 債券存續期間長短之風險
	(8) 指數股票型基金
	(9) 符合美國Rule 144A規定之債券

	11. 從事證券相關商品交易之風險
	12. 出借所持有之有價證券或借入有價證券之相關風險
	（無，本基金不從事借券(含出借及借入)交易。）
	13. 其他投資風險

	(六) 收益分配
	請參閱本公開說明書第18頁

	(七) 申購受益憑證
	1. 申購程序、地點及截止時間
	2. 申購價金之計算及給付方式
	3. 受益憑證之交付
	經理公司首次將受益憑證登載於經理公司開設於證券集中保管事業之保管劃撥帳戶下登錄專戶之日為本基金受益憑證發行日。本基金受益憑證發行日至遲不得超過自本基金成立日起算三十日。本基金受益憑證發行日後，經理公司應於基金保管機構收足申購價金之日起，於七個營業日內以帳簿劃撥方式交付受益憑證予申購人。
	4. 經理公司不接受申購或基金不成立時之處理

	(八) 買回受益憑證
	(九) 受益人之權利及費用負擔
	受益人負擔之費用評估表
	1) 修正信託契約者，但信託契約另有訂定或經理公司認為修正事項對受益人之權益無重大影響，並經金管會核准者，不在此限。
	2) 更換經理公司者。
	3) 更換基金保管機構者。
	4) 終止信託契約者。
	5) 經理公司或基金保管機構報酬之調增。
	6) 重大變更本基金投資有價證券或從事證券相關商品交易之基本方針及範圍。
	7) 其他法令、信託契約規定或經金管會指示事項者。


	(十) 基金之資訊揭露
	1) 信託契約修正之事項。但修正事項對受益人之利益無重大影響者，得不通知受益人，而以公告代之。
	2) 本基金收益分配之事項（僅須通知B類型受益權單位之受益人）。
	3) 經理公司或基金保管機構之更換。
	4) 信託契約之終止及終止後之處理事項。
	5) 清算本基金剩餘財產分配及清算處理結果之事項。
	6) 召開受益人會議之有關事項及決議內容。
	7) 其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管機構認為應通知受益人之事項。
	1) 前述(1)規定之事項。
	2) 每營業日公告前一營業日本基金每受益權單位之淨資產價值。
	3) 每週公布基金投資組合、從事債券附條件交易之前五名往來交易商交易情形。
	4) 每月公布基金持有前十大標的之種類、名稱及占基金淨資產價值之比例等；每季公布基金持有單一標的金額占基金淨資產價值達百分之一之標的種類、名稱及占基金淨資產價值之比例等。
	5) 本基金暫停及恢復計算買回價格事項。
	6) 經理公司或基金保管機構主營業所所在地變更者。
	7) 本基金之年報及半年度財務報告。
	8) 發生信託契約第十四條第一項第（五）款所訂之特殊情形而不受同條項第（四）款原訂投資比例限制之情事，及特殊情形結束後。
	9) 其他依有關法令、金管會之指示、信託契約規定或經理公司、基金保管機構認為應公告之事項。
	10) 其他重大應公告事項（如基金所持有之有價證券或證券相關商品，長期發生無法交割、移轉、平倉或取回保證金情事）。

	(十一) 基金運用狀況

	【證券投資信託契約主要內容】
	(一) 基金名稱、經理公司名稱、基金保管機構名稱及基金存續期間
	(二) 基金發行總面額及受益權單位總數
	(三) 受益憑證之發行及簽證
	(四) 受益憑證之申購
	(五) 本基金之成立與不成立
	1. 本基金之成立條件，為依信託契約第三條第二項之規定，於開始募集日起三十天內募足最低淨發行總面額新臺幣參億元整。
	2. 本基金符合成立條件時，經理公司應即向金管會報備，經金管會核備後始得成立。
	3. 本基金不成立時，經理公司應立即指示基金保管機構，於自本基金不成立日起十個營業日內，以申購人為受款人之記名劃線禁止背書轉讓票據或匯款方式，退還申購價金及加計自基金保管機構收受申購價金之翌日起至其發還申購價金之前一日止，按基金保管機構活期存款利率計算之利息。利息計至新臺幣「元」，不滿壹元者，四捨五入。
	4. 本基金不成立時，經理公司及基金保管機構除不得請求報酬外，為本基金支付之一切費用應由經理公司及基金保管機構各自負擔，但退還申購價金及其利息之掛號郵費或匯費由經理公司負擔。

	(六) 受益憑證之上市及終止上市
	(七) 基金之資產
	1. 本基金全部資產應獨立於經理公司及基金保管機構自有資產之外，並由基金保管機構本於信託關係，依經理公司之運用指示從事保管、處分、收付本基金之資產。本基金資產應以「玉山銀行受託保管國泰新興非投資等級債券證券投資信託基金專戶」名義，經金管會核准後登記之，並得簡稱為「國泰新興非投資等級債券基金專戶」。但本基金於中華民國境外之資產，得依資產所在國或地區法令或基金保管機構與國外受託保管機構間契約之約定辦理。
	2. 經理公司及基金保管機構就其自有財產所負債務，依證券投資信託及顧問法第二十一條規定，其債權人不得對於本基金資產為任何請求或行使其他權利。
	3. 經理公司及基金保管機構應為本基金製作獨立之簿冊文件，以與經理公司及基金保管機構之自有財產互相獨立。
	4. 下列財產為本基金資產：
	5. 因運用本基金所生之外匯兌換損益，由本基金承擔。
	6. 本基金資產非依信託契約規定或其他中華民國法令規定，不得處分。

	(八) 基金應負擔之費用
	1. 下列支出及費用由本基金負擔，並由經理公司指示基金保管機構支付之：
	2. 本基金任一曆日淨資產價值低於新臺幣參億元時，除前述1所列(1)至(4)支出及費用仍由本基金負擔外，其它支出及費用均由經理公司負擔。
	3. 除前述1、2所列支出及費用應由本基金負擔外，經理公司或基金保管機構就本基金事項所發生之其他一切支出及費用，均由經理公司或基金保管機構自行負擔。
	4. 本基金應負擔之支出及費用，於計算各類型每受益權單位淨資產價值或其他必要情形時，應按各類型受益權單位個別之投資情形與受益權單位數之比例，分別計算之。

	(九) 受益人之權利、義務與責任
	(十) 經理公司之權利、義務與責任
	(十一) 基金保管機構之權利、義務與責任
	(十二) 運用基金投資證券之基本方針及範圍
	(十三) 收益分配
	(十四) 受益憑證之買回
	(十五) 基金淨資產價值及受益權單位淨資產價值之計算
	(十六) 經理公司之更換
	(十七) 基金保管機構之更換
	2. 基金保管機構之職務自交接完成日起，由金管會核准承受之其他基金保管機構或由金管會命令移轉之其他基金保管機構承受之，基金保管機構之職務自交接完成日起解除。基金保管機構依信託契約所負之責任自交接完成日起屆滿兩年之日自動解除，但應由基金保管機構負責之事由在上述兩年期限內已發現並通知基金保管機構或已請求或已起訴者，不在此限。
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